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RELATORIO DO
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
2012



I. Introducao

Nos termos da Lei, vem o Conselho de Administracdo apresentar o Relatério de Gestdo e as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Eurovida - Companhia de Seguros de Vida, S.A. referentes

ao exercicio de 2012.
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1. Orgdos Sociais

Assembleia Geral
Presidente

pO.IUT '

Francisco Nunes de Matos Sa Carneiro

oedn

Secretario

sieos soebiQ ' 1

Tito Luis Arantes Fontes

Conselho de Administragao

Presidente

Luis Eduardo da Silva Barbosa

Administrador Delegado

Francisco José Ribeiro Valério

Vogais

Rui Manuel Morganho Semedo

José Manuel Pifiero Becerra

Hugues Victor Albert Pfyffer

Carlos Miguel de Paula Martins Roballo

Rafael Galan Mas

Conselho Fiscal
Presidente
Anténio Manuel Mendes Barreira
Vogais

Vitor Paulo Paranhos Pereira
Pedro Miguel Marques Rebelo Pinto

Revisor Oficial de Contas
PriceWaterhouseCoopers - SROC, LDA.
Representada por Carlos Manuel Sim Sim Maia

e Jorge Manuel Santos Costa (Suplente)
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2. Orgdos Diretivos
Diregdo de Negdcio de Risco

Paulo Jorge Simdes dos Reis

Diregdo de Negdcio Financeiro

José Eduardo Toscano Bonito

Diregéo de Marketing Operacional

Maria Isabel Garcia de Sousa Ferreira Teixeira de Figueiredo

Diregao Comercial

Carlos Manuel Caras Altas Rocha

Diregdo Administrativa

Anténio Fernando Baguinho Pinto

Diregdo Informatica

Carlos Manuel Lopes Marques

Gabinete de Gestado de Riscos e Auditoria

Elsa Maria Bernardes Beato Correia

Gabinete de Planeamento e Controlo de Gestao

Andreia Micaela Sepulveda Pires Coelho

3. Publicacdo do Relatdério e Contas

Sitio Corporativo: www.eurovida.pt
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ENQUADRAMENTO
MACROECONOMICO



II. Enquadramento Macroecondmico

1. Conjuntura Internacional

Em 2012, a atividade econdmica mundial voltou a registar um abrandamento refletindo, contudo, ritmos
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de crescimento bastante diferenciados nas diferentes regides do globo. Estas duas diferentes velocidades
de evolugdo das economias durante a recuperagdo economica contrastaram com o elevado grau de
sincronizagdo observado na recessdo apds o inicio da crise financeira em 2008. De acordo com o outlook
de janeiro de 2013 do Fundo Monetéario Internacional (FMI), o crescimento do Produto Interno Bruto
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(PIB) das economias avangadas manteve-se fraco, situando-se em 1,3 por cento em 2012, menos 0,3
pontos percentuais (p.p.) do que em 2011. A desaceleragdo da atividade econdmica foi particularmente

marcada nas economias da Europa central e de leste, mais expostas aos desenvolvimentos na Zona Euro

7

por via das ligagdes comerciais e financeiras.
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O abrandamento da atividade econdmica mundial e o elevado grau de incerteza traduziram-se numa
desaceleragao significativa dos fluxos de comércio em 2012, onde o volume de comércio de bens e

servigos cresceu 2,8 por cento no conjunto do ano, o que compara com 5,9 por cento em 2011, de

acordo com dados disponibilizados pelo FMI. Em particular, o ritmo de crescimento das importagdes das
economias avangadas reduziu-se substancialmente, de 4,6 por cento em 2011 para 1,2 por cento em
2012. As economias de mercado emergentes, ficaram marcadas também por um menor dinamismo das

importagdes, as quais cresceram 6,1 por cento em 2012 (8,4 por cento em 2011).

Neste contexto, e dada a diminuicdo da taxa de utilizacdo dos fatores produtivos nas economias
avancadas, segundo o outlook de janeiro 2013 do FMI, em 2012 assistiu-se a uma redugdo do
crescimento médio anual dos precos no consumidor nas economias avancadas, de 2,7 por cento em
2011 para 2,0 por cento em 2012. Nas economias de mercado emergentes e em desenvolvimento, a

inflagcdo permaneceu elevada em 2012 (6,1 por cento), apesar da redugao de 1,1 p.p. face a 2011.

Apés crescimentos significativos em 2010 e 2011, os pregos internacionais das matérias-primas
registaram uma desaceleragdao em 2012. Dado o abrandamento da procura das principais economias
avancadas e emergentes, os precos internacionais da generalidade das matérias-primas ndo energéticas
registaram uma diminuicdo em 2012, traduzindo-se numa queda em termos homodlogos. No terceiro
trimestre, esta tendéncia foi de certo modo atenuada por uma trajetéria ascendente dos pregos
internacionais dos cereais, resultante dos efeitos de condicdes meteoroldgicas adversas nos Estados

Unidos, que registaram no verdo de 2012 a maior seca dos ultimos 50 anos.

No que respeita aos precos internacionais do petrdleo, a evolugdo em 2012 divergiu da tendéncia de
queda dos precos das restantes matérias-primas. De facto, os pregos do petrdleo exibiram alguma
volatilidade ao longo do ano, tendo registado um aumento no primeiro trimestre, que foi totalmente
revertido nos trés meses seguintes. Posteriormente, os pregos voltaram a aumentar situando-se em
meados de outubro num nivel cerca de 5 por cento acima do observado no final de 2011 e mantendo-se
estavel durante os 3 Ultimos meses de 2012. Numa perspetiva de curto prazo, e dado o abrandamento
da procura a escala mundial, este comportamento tem traduzido em larga medida perturbagdes do lado
da oferta associadas as tensdes geopoliticas existentes no Médio Oriente, com destaque para as

implicagdes decorrentes do embargo da Unido Europeia as importagdes de petréleo do Irdo — o terceiro

maior exportador a nivel mundial - em vigor desde julho de 2012.
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Os mercados financeiros internacionais foram caracterizados por uma elevada volatilidade resultante de
flutuagOes consideraveis na aversdo ao risco que decorreram da crise da divida soberana na Zona Euro e
da incerteza quanto a capacidade de resposta das autoridades. Com os principais indices acionistas
mundiais a registarem ganhos expressivos em 2012, assistiu-se nos Estados Unidos a uma valorizagao
dos indices S&P-500 e Nasdag-100 em +12,8 por cento e +15,4 por cento, respetivamente. Na Europa,
os indices Stoxx-600 e EuroStoxx-50 subiram 14.3 por cento e 13,5 por cento, respetivamente.

Destaque para o indice alemdo DAX-30, que valorizou 28,8 por cento, beneficiando do bom desempenho
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da economia Alema, relativamente as suas congéneres europeias, muito assente na competitividade do
setor exportador. Estes ganhos, contudo, foram mais concentrados no segundo semestre, apds os

anuncios do BCE e do FED de que iriam fazer tudo para conter os riscos de contagio da crise financeira
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europeia.

Com efeito, as medidas anunciadas de que na Europa, a compra de divida publica nos mercados

secundarios, com recursos ao Mecanismo de Estabilidade Europeu (MEE), sem tratamento preferencial

7

relativamente aos restantes credores e o acordo alcancado sobre a supervisdao bancaria europeia sob a

odlwouodoa0.4oe

égide do BCE; e, nos Estados Unidos, a terceira fase de quantitative easing, permitiram uma significativa
diminuicdo da incerteza e da percecdo dos riscos financeiros globais associados a divida soberana e,

como tal, a recuperagao das bolsas.

Ao nivel das taxas de juro do mercado monetario, na ultima reunido sobre politica monetaria do ano, a
FED reiterou a intencdo de manter a taxa de juro de diretora nos atuais 0.25 por cento, valor minimo
historico. Na Zona Euro, também o BCE manteve inalterada a taxa de juro, nos 0.75 por cento. Porém,
ao contrario do congénere norte-americano, o BCE abriu a possibilidade de reduzir novamente a taxa de
juro, visando fomentar o crescimento econémico, num contexto de reduzidas pressdes inflacionistas.

As taxas Euribor a 1 e 12 meses fixavam-se nos 0,109 por cento e 0,542 por cento, respetivamente,
menos 91 e 140 bps do que no inicio de 2012. Nos prazos mais longos, as taxas swap a 5 e 10 anos

situavam-se nos 0,80 por cento e 1,62 por cento, respetivamente.

Indicadores 2012 (a) 2011 2010

Produto Interno Bruto (b)

Zona Euro -0,4 1,4 1,9
Unido Europeia (EU 27) -0,2 1,6 2,0
EUA 2,3 1,8 3,0
Mundo 3,2 3,9 5,2
Taxa de inflagdo (IHPC) - Zona Euro 2,5 2,7 1,6
Preco do petrdleo (brent USD/bbl) 111,58 110,82 76,2
Euribor a 3 meses (média anual) 0,58 1,39 0,8
Taxa de Cambio (EUR/USD) 1,319 1,294 1,31

Fontes: Banco de Portugal, Ministério das Financas e INE - Instituto Nacional de Estatistica.

Notas: (a) Estimativa, (b) Variagdo real.

A atividade econdmica na Zona Euro e Reino Unido deteriorou-se de forma marcada durante 2012.

Segundo o FMI, as duas zonas registaram contragdes de 0,4 e 0,2 por cento do PIB, respetivamente, no
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conjunto do ano, comparando com crescimentos de 1,4 e 0,9 por cento em 2011, respetivamente. Para
esta evolugdo terdo contribuido uma série de fatores como o processo de consolidagdo orgamental em
curso em varios paises europeus, a manutencdo de condigdes financeiras desfavoraveis e a deterioracao

marcada do sentimento econdémico.

E de assinalar o contagio da fraqueza da atividade econdmico dos paises da Zona Euro que registam
tensdes nos mercados de divida soberana, as restantes economias da area do euro, nomeadamente
através da diminuicdo da confianca das familias e empresas. De acordo com os inquéritos de confianca
da Comissdao Europeia, a evolucdo desfavoravel observada no conjunto da Zona Euro no terceiro
trimestre foi determinada, em larga medida, por uma deterioracdo abruta da confianca na Alemanha,
Franca, Austria e Finlandia o que se refletiu numa desaceleracdo da atividade econémica na segunda
metade de 2012. Tal deterioragdo foi, especialmente, visivel no caso dos consumidores e dos
empresarios do setor dos servigos. Nos paises sob pressdo, registou-se igualmente uma diminuicdo da
confianga, mas menos acentuada, dados os niveis ja bastante reduzidos que estes indicadores tinham

atingido.

Com a diminuicdo da confianca dos consumidores na generalidade dos paises pertencentes a area do
euro, assistiu-se assim durante 2012 a uma reducao significativa do contributo da procura interna para o
crescimento do PIB no periodo apds a crise financeira, especialmente nos paises da Zona Euro que
registaram tensGes nos mercados de divida soberana. Quando ao Reino Unido, o ritmo de crescimento

da procura interna aumentou ligeiramente.

A desaceleragdo da atividade econdmica de 2012 foi assim comum a generalidade dos paises da area do
euro, embora os ritmos de crescimento do conjunto do ano sejam bastante diferentes. Analisando as
maiores economias, em Espanha verificou-se uma contracao do PIB em 1,4 por cento (+0,4 por cento
em 2011), na Franca uma expansao de apenas 0,2 por cento (1,7 por cento em 2011), na Alemanha
uma evolugdo positiva de 0,9 por cento (3,1 por cento em 2011) e a maior queda de todos a registar-se
na Itdlia com -2,1 por cento (0,4 por cento em 2011). Em linha com a contracdo da atividade, as
condicbes do mercado de trabalho agravaram-se consideravelmente, prevendo-se um aumento
significativo do desemprego, em particular nas economias em ajustamento. Persiste assim na area do
euro, duvidas quanto a disponibilidade das autoridades nacionais para implementar as politicas
necessarias para a resolugdo da crise da divida soberana e quanto a capacidade de cumprimento das

metas orcamentais em alguns paises, num quadro de fraco crescimento econémico.

Nos Estados Unidos da América (EUA), a atividade econémica em 2012 continuou a recuperar, embora a
um ritmo inferior ao registado no passado, claramente insuficiente para melhorar de forma clara a
situacdo no mercado de trabalho. Apesar de uma queda excecionalmente elevada em termos histdricos
durante a recessao de 2009, o emprego tem registado um crescimento muito moderado quando
comparado com o crescimento médio em recuperagdes anteriores. Em contraste com a Zona Euro e de
uma forma preocupante, o processo de consolidagdo orcamental prosseguiu a um ritmo mais lento,
sendo necessario um maior esforco no médio prazo para atingir os objetivos de reducdo do défice para
os niveis desejados. E tem sido efetivamente a orientagdo futura da politica orgamental a principal fonte
de incertezas, para o qual ndo ajudou a cessacdao de uma série de medidas de estimulo a economia no
final de 2012, bem como os cortes automaticos na despesa previstos para o inicio de 2013 e a auséncia

de uma resposta credivel das autoridades norte-americanas a todo este problema.
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Num quadro de menor procura por parte das economias avancadas, as economias de mercado
emergentes e em desenvolvimento registaram também um menor dinamismo, apesar dos paises
asiaticos terem mantido um crescimento robusto, tendo o PIB da China aumentado 7,8 por cento em
termos homélogos reais (9,3 por cento em 2011). O FMI aponta, ainda assim, para um crescimento das
economias emergentes no conjunto do ano de 5,1 por cento em 2012, face a 6,3 por cento em 2011.

2. Conjuntura Nacional

O ano de 2012 voltou a ser marcado pela continuagdo do processo de ajustamento da economia
portuguesa, enquadrado pelo programa de assisténcia econdémica e financeira. Este € o terceiro episddio
de ajustamento da economia portuguesa a desequilibrios econdémicos graves nas Ultimas quatro
décadas, observando-se significativas perdas de produto e emprego, acentuados pela crise econémica e
financeira internacional. A evolugao da economia portuguesa em 2012 decorreu num contexto de
restritividade das condigGes monetarias e financeiras e de manutengdo da orientagdo contracionista da
politica orcamental. Neste quadro, observou-se uma deterioracdo da posicdo ciclica da economia
portuguesa, caracterizada por uma forte quebra do produto e por um significativo aumento do
desemprego.

Ao longo do ano de 2012 as autoridades europeias encetaram esforcos no sentido de reduzir o nivel de
incerteza e promover a recuperacdo da atividade econdmica. O recrudescimento das tensGes no segundo
trimestre de 2012, em especial a relagdo estreita entre o risco soberano e dos bancos na area do euro,
evidenciou a necessidade de adogdo de medidas adicionais para restaurar a confianga dos investidores.
Neste contexto, sdo de destacar as decisdes do Conselho Europeu no sentido de criar uma Unido
Bancaria e a declaracdo de disponibilidade do BCE para, no ambito do seu mandato, realizar as
intervencbGes necessarias a preservacdo do euro. A estes desenvolvimentos acresceu o anuncio de um

novo programa de transacdes nos mercados secundarios de obrigagdes soberanas.

Em 2012, a taxa de inflagdo em Portugal, medida pela variacdo média do Indice Harmonizado de Precos
no Consumidor (IHPC), situou-se em 2,8 por cento, representando um decréscimo de 0,8 pontos
percentuais em relacdo ao valor observado em 2011. A deterioragdo da posicdo ciclica da economia
portuguesa manifestou-se também na subutilizagdo dos fatores produtivos, introduzindo pressoes
descendentes nos precos dos bens e nos custos do trabalho. A taxa de variagdo média do IHPC
desacelerou em 2012, apesar do aumento da tributacdo indireta, evolucdo que se acentuara em 2013.
Por seu turno, os custos unitarios do trabalho apresentaram uma nova redugdo em 2012, resultado do
aumento da produtividade e de uma diminuicdo significativa das remuneracdes, para a qual contribuiu o
setor das administracdes publicas. Para 2013 espera-se uma relativa estabilizacdo dos custos unitarios
do trabalho. Em termos relativos, a diminuigdo destes custos nos ultimos anos implicou a corregdo da
moderada apreciagdo real acumulada desde o inicio da participacdo na area do euro. Este é um dos
canais de recuperacdo da competitividade externa da economia portuguesa no curto prazo, que
complementa os ganhos de competitividade assentes na continuagdo do processo de reestruturacao da
atividade produtiva. A gestdo da dinamica do processo de ajustamento da economia portuguesa coloca
importantes desafios de politica. Uma eventual moderagdo da intensidade do esforco de ajustamento,
designadamente ao nivel orgamental, estd condicionada pela garantia de condicGes de financiamento
para a economia portuguesa e implica uma maior acumulacdo de divida, agravando as suas condicGes

de sustentabilidade.
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Em interligacdo com os elevados custos decorrentes do agravamento da posicéo ciclica, observaram-se
progressos no processo de ajustamento, designadamente ao nivel do reequilibrio do saldo da balanca
corrente e de capitais, com um crescimento das exportacdes e uma forte redugdo das importagoes.

Por outro lado, a percecdo de risco dos investidores internacionais relativamente a economia portuguesa
mostrou alguns sinais de melhoria. A evolugdo das exportacdes decorreu num contexto de elevada
incerteza e deterioragdo da atividade econdmica nos principais parceiros comerciais de Portugal, sendo
assinaldvel a existéncia de fortes ganhos de quota de mercado. Por seu turno, a redugdo das
importagdes refletiu a evolugdo da procura global, observando-se uma melhoria muito substancial do
saldo da balancga corrente e de capitais, traduzida num superavit estimado para 2013.

Apesar de tudo, o abrandamento da procura interna nos principais parceiros comerciais de Portugal,
traduziu-se numa diminuicdo das importagées de bens e servicos destas economias. Neste contexto, o
crescimento da procura externa dirigida a economia portuguesa reduziu-se significativamente, de 3,4
por cento em 2011 para 0,3 por cento em 2012, refletindo em larga medida uma reducdao das
importagOes da area do euro. A desaceleracdo da procura externa é particularmente adversa no contexto
atual em que, devido ao processo de ajustamento, a economia portuguesa depende mais do que
habitualmente das exportagdes como motor de crescimento da procura global.

Indicadores 2012 (a) 2011 2010
Produto Interno Bruto (b) -3,0 -1,6 1,3
Consumo Privado (b) -5,5 -3,8 2,2
Consumo Publico (b) -4.5 -4,3 1,8
Formagdo Bruta de Capital Fixo (b) -14.4 -10,7 -5,0
Exportagdes de bens e servigos (b) 4.1 7,2 8,8
Importagdes de bens e servigos (b) -6.9 -5,9 5,2
Balanga Corrente (% do PIB) -0.1 -5,2 -8,9
Divida publica (% do PIB) 122,5 107,2 93,0
Taxa de desemprego 15,7 13,6 10,8
Taxa de Inflagao (IHPC) 2,8 3,6 1,4

Fontes: Banco de Portugal, Ministério das Financas e INE - Instituto Nacional de Estatistica.

Notas: (a) Estimativa, (b) Variagdo real.

As condicdes monetarias e financeiras na economia portuguesa permaneceram restritivas em 2012, num
quadro de perturbacdes na transmissdo da politica monetaria na Zona Euro e de ajustamento estrutural
na economia. A oferta de crédito continuou a ser condicionada por um elevado nivel de aversdo ao risco
por parte dos bancos, num contexto de elevada incerteza, alto nivel de endividamento e deterioracdo da
situacdo financeira das empresas e dos particulares. Adicionalmente, o custo de financiamento dos
bancos manteve-se elevado, embora as taxas de juro dos depdsitos tenham comegado a reduzir-se,
beneficiando do impacto das medidas ndo convencionais de politica monetaria do BCE. Desta forma, a
situacdo de liquidez dos bancos melhorou substancialmente. Existem indicios de que o aumento da
restritividade dos critérios de concessdo de crédito comegou a ser mitigado no decurso de 2012, embora

com grande heterogeneidade entre as empresas. As grandes empresas e as empresas exportadoras
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mantiveram o acesso ao crédito interno ou encontraram fontes alternativas de financiamento a um custo
inferior @ média, enquanto as pequenas e médias empresas continuaram a enfrentar dificuldades de

financiamento.

No decurso de 2012 prosseguiu a desalavancagem do sistema bancério. O ajustamento do balanco dos
bancos assentou num forte aumento dos fundos proprios, o que constitui um fator muito importante

para aumentar a sua resiliéncia a choques negativos e particularmente relevante no contexto do
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ajustamento dos desequilibrios da economia. Adicionalmente, registou-se um aumento do financiamento
junto do Eurosistema que foi, no entanto, dominado pelo comportamento dos bancos estrangeiros

residentes em Portugal. Os depédsitos de particulares, embora continuando a crescer de forma
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significativa, evidenciaram um abrandamento ao longo do ano, que era em larga medida esperado dado
que o forte crescimento anterior decorreu de ajustamentos de carteira. Simultaneamente, ocorreu uma
redugao muito significativa do endividamento dos bancos nos mercados internacionais, com um elevado

volume de vencimentos e de recompra de obrigagbes proprias, a par da continua queda do

7

financiamento por parte de instituicdes de crédito ndo residentes. Do lado do ativo, o processo de

odolwouodoa0.4oe

desalavancagem assentou numa reducdo do crédito a ndo residentes, acentuando-se a reducdo do
crédito ao setor privado residente, enquanto o financiamento ao setor publico registou um aumento

importante. Por seu turno, a desalavancagem do setor empresarial é ainda bastante moderada em

termos agregados, devendo prosseguir no longo prazo, beneficiando, em particular, da recuperagao do
crescimento econdmico. Neste contexto, o reforgo da capitalizacdo das empresas e a procura por fontes

de financiamento alternativas revelam-se essenciais.

A orientagdo contracionista da politica orcamental e as condicbes de financiamento restritivas,
conjugadas com expectativas desfavoraveis quanto a evolucdo da atividade e do mercado de trabalho, a
percecao de uma redugao do rendimento permanente e a constituicdo de poupancas por motivos de
precaucdo justificaram uma forte reducdo do consumo das familias, tanto nos bens duradouros como no
consumo corrente. Adicionalmente, as expectativas de reducdo na procura interna, o elevado nivel de
incerteza e a restritividade das condigdes monetarias e financeiras contribuiram para a manutengdo de
um desempenho negativo no investimento, que se mantera em 2013. Num cenario em que prevalecem
elevados niveis de endividamento nas empresas, as restricdes de financiamento poderdo revelar-se um
fator limitativo da recuperagdo da atividade, prejudicando a recuperagao do investimento produtivo, em

particular se incidirem desproporcionadamente nas novas empresas e em projetos inovadores.

A politica orgamental portuguesa manteve em 2012 uma orientagdo contracionista e prd-ciclica, que
devera prosseguir no proximo ano. O cumprimento dos objetivos de reducdo do défice orcamental é
condicdo essencial para assegurar o regular financiamento da economia portuguesa e travar a dinamica
de crescimento do racio da divida publica. A composicdo do processo de corregdao orgamental é uma
matéria importante. A opgdo pelo aumento das receitas como modo de atingir as metas orcamentais
reduz o volume de recursos disponiveis no setor privado, com consequéncias adversas sobre as decisGes
de investimento e o crescimento econdmico futuro. Adicionalmente, o aumento da tributacdo tem um
impacto negativo por via das distor¢cBes impostas nos mercados, agravando ineficiéncias na utilizagdo
dos recursos produtivos. A estratégia de consolidagdo orcamental deve passar por uma reducdo da
despesa publica. Esta reducdo implica um melhoramento da gestdo em areas onde exista ineficiente
utilizagdo dos recursos publicos - limitando-se assim as intervencdes de carater transversal, de forma a
ndo colocar em causa o funcionamento de areas consideradas fundamentais - bem como uma

identificacdo das areas onde o retorno social é relativamente mais baixo. Neste enquadramento, uma

estratégia de consolidagdo orcamental sustentavel deve assentar em opgles quanto as areas de

intervengdo primordial do Estado, num contexto de cooperagdo institucional e didlogo social.
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A consolidagdao e ajustamento para uma macroeconomia portuguesa sustentada e equilibrada a longo
prazo requerem uma base estrutural assente no aumento tendencial da produtividade. No entanto, o
continuado agravamento da posicdo ciclica da economia pode ter um impacto negativo no crescimento
potencial. Este risco consubstancia-se, por exemplo, numa continuada reducdo do nivel do stock de
capital, na depreciacdao do capital humano dos trabalhadores desempregados e na emigracdo de jovens
qualificados.

Nestas condigdes, um ajustamento orcamental que contribua para o crescimento potencial da economia
é inadidvel. O reforco do consenso social em torno das linhas orientadoras do processo de ajustamento é
condicdo fundamental para a manutencgao da credibilidade junto dos mercados financeiros internacionais
e das autoridades internacionais e, consequentemente, para o sucesso do programa de ajustamento. A
promogdo do crescimento econémico, assente na dindmica das exportacdes, protagonizada pelo setor
privado e beneficiando do papel catalisador do setor publico, poderad constituir um importante fator
agregador.
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MERCADO
SEGURADOR



III. Mercado Segurador

Depois da contracdo registada em 2011, de -28,7%, o setor segurador portugués viveu em 2012 um
novo ano de contracdo da producao de seguro direto de -5,3%, que recuando mesmo a volumes apenas
superiores aos verificados em 2004.
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O Mercado Segurador Vida, no exercicio de 2012, apresentou um decréscimo face ao ano transato,
mantendo contudo a sua posigdo de lideranca no mercado segurador. O volume de prémios de seguro
direto, do ramo Vida, emitidos em Portugal, apresentou um decréscimo de -6,9% (em 2011 assistiu-se a
um decréscimo de -38,1%). Como resultado, o peso do ramo Vida, no setor segurador, regrediu em -
1,1%, fixando o seu peso em 2012 ligeiramente abaixo de dois tercos do volume de prémios do setor

segurador.

No éambito dos ramos N&do Vida, o mercado apresentou um decréscimo de -2,2 % relativamente a 2011.
No entanto, e devido ao decréscimo verificado no ramo Vida, de -6,9%, o peso do setor Ndo Vida

aumentou em cerca de 1 por cento.

Jlopelanbag opedls|y "III

Estrutura de Mercado

2012 2011 2010 2009 2008
Ramo Vida 63,6% 64,7% 74,5% 71,5% 71,8%
Ramo N3o Vida 36,4% 35,3% 25,5% 28,5% 28,2%

Fonte: ISP - Atividade Seguradora em Portugal — Prémios de Seguro Direto.

Apresenta-se no quadro seguinte a evolucdo do Mercado Segurador no ultimo triénio:

Evolucdo dos Prémios de Seguro Direto (milhées de euros)

12/11 11/10
2012 2011 2010 Tx. Cresc. Tx. Cresc.
Ramo Vida 7.014 7.536 12.173 -6,9% -38,1%
Ramo Néo Vida 4.019 4.110 4.167 -2,2% -1,4%

Fonte: ISP - Atividade Seguradora em Portugal — Prémios de Seguro Direto.

O montante de prémios do Ramo Vida, emitidos em 2012, ascendeu a 7.013.911 milhares de Euros
(7.536.092 milhares de Euros em 2011) e os montantes de prémios dos Ramos N&o Vida ascenderam a
4.019.198 milhares de Euros (4.109.651 milhares de Euros em 2011).
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Peso por Area de Negécio (Ramo Vida)

2012 2011 2010 2009 2008

Seguros de Vida 68,7% 73,0% 78,9% 69,4% 57,6%

Seguros ligados a Fundos de Investimento 29,2% 27,0% 19,1% 30,4% 34,3%

Operagdes de Capitalizagao 2,1% 0,0% 2,0% 0,2% 8,1%
TOTAL 100% 100% 100,0% 100,0% 100,0%

Fonte: ISP - Atividade Seguradora em Portugal — Prémios de Seguro Direto.

Do total de prémios do ramo Vida, cerca de 68,7% correspondem a Seguros de Vida (73% em 2011),
29,2% a Seguros Ligados a Fundos de Investimento (27% em 2011) e 2,1% a Operagdes de
Capitalizacdo (0,0% em 2011). De sublinhar em 2012 o decréscimo do volume de prémios Vida
emitidos, apenas no segmento de Seguros de Vida, que apds o decréscimo de -42,7% em 2011, volta a
cair -12,4% em 2012. Destaque pela positiva para os Seguros Ligados a Fundos de Investimento, com

um crescimento de 0,6% depois do decréscimo de -12,8% em 2011.

Em termos globais, o negdcio vida registou um decréscimo de -6,9%, que em termos absolutos se
traduziu numa diminuicdo em -522.181 milhares de Euros. O segmento de seguros de vida registou a
maior queda do setor em valores absolutos, com um decréscimo de -12,4% (reducdo de -684.911
milhares de Euros) face a 2011. Por seu lado, os Seguros Ligados a Fundos de Investimento registaram

um crescimento de 0,6%, que se traduziu num aumento de 13.032 milhares de euros.

Peso por Area de Negdcio (Ramos Néo Vida)

2012 2011 2010 2009 2008
Acidentes e Doenga 31,4% 31,7% 32,5% 32,8% 32,3%
Incéndio e Outros Danos 19,1% 18,7% 18,4% 18,0% 16,9%
Automovel 39,0% 40,4% 40,1% 40,2% 41,9%
Maritimo, Aéreo e Transportes 1,6% 1,6% 1,6% 1,9% 1,9%
Responsabilidade Civil Geral 2,8% 2,8% 2,8% 2,7% 2,5%
Diversos 6,0% 4,8% 4,6% 4,4% 4,4%

TOTAL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fonte: ISP - Atividade Seguradora em Portugal - Produgéo de Seguro Direto.

Do total de prémios do ramo N&o Vida, cerca de 39,0% correspondem ao ramo Automével, 31,4% ao
ramo Acidentes e Doenca, 19,1% ao ramo Incéndio e Outros Danos e 10,5% aos restantes ramos. De
sublinhar que os ramos Incéndio e Outros e Diversos voltaram a ganhar peso no total do setor, por
contrapartida dos ramos Acidentes e Doenca e Automovel, que perderam 0,3 p.p. e 1,4 p.p. face ao

periodo homodlogo, respetivamente.
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Crescimento (Ramo Vida)

2012 2011 2010 2009 2008

Seguros de Vida -12,4% -42,7% 33,3% 13,5% 20,8%
Seguros ligados a Fundos Investimento 0,6% -12,8% -26,2% -16,5% 16,8%
Operagoes de Capitalizagao 95.349,0% -99,9% 862,6% -97,2% 1,4%
TOTAL -6,9% -38,1% 17,2% -5,7% 17,6%

Fonte: ISP - Atividade Seguradora em Portugal - Prémios de Seguro Direto.

Os Planos Poupanca Reforma (PPR) representaram, em 2012, cerca de 1.169.095 apresentando um
decréscimo de -10,5% face ao periodo homodlogo (-11,8% nos Seguros de Vida e

-6,0% nos PPR Ligados a Fundos de Investimento).

Planos Poupanga (em valor) Unidade: Milhares de Euros

2012 2011 2010 2009 2008

N&o ligados a Fundos Investimento 1.064.305 1.206.686 3.028.313 2.285.113 1.898.535
Ligados a Fundos Investimento 104.790 98.854 224.169 846.430 566.472
TOTAL 1.169.095 1.305.540 3.252.482 3.131.543  2.465.007

Fonte: ISP - Atividade Seguradora em Portugal - Prémios de Seguro Direto.

Com as anunciadas limitagdes as respetivas deducGes fiscais dos PPR, esmoreceu a apeténcia dos
aforradores pelos PPR das seguradoras, verificando-se um decréscimo nos Planos Poupanga Reforma,

que registaram em 2012 um peso total no ramo vida de 16,7% (17,3% em 2011).

Evolucdo do Negdcio (crescimento)

2012 2011 2010 2009 2008
Seguros de protecao -2,0% -2,4% 0,8% -0,7% 13,2%
Seg_uros de Capitalizagao (incl. Oper. -7,8% -33,6% 26,8% 17,3% 6,7%
Capit.)
Planos Poupanga Reforma -14,1% -59,8% 3,9% 27,0% 45,2%

Fonte: APS - Produgdo de Seguro Direto - Atividade em Portugal.

Na base da evolucdo negativa do mercado segurador vida em 2012, estiveram por base circunstancias
muito precisas, que afetaram especificamente a comercializagdo dos produtos financeiros do ramo vida.
Por um lado, o agravamento da conjuntura econémica tem vindo a prejudicar o mercado de trabalho,
dando origem a um incremento continuo da taxa de desemprego, que se situa no final de 2012 em
maximos histdricos. Da mesma forma, a diminuigdo do rendimento disponivel das familias, conjugado
com o corte dos beneficios fiscais associados a determinados produtos do setor segurador e dos fundos
de pensbes, designadamente aos PPR, prejudicaram a captacdo da poupanca dos particulares,

influenciando negativamente o potencial de crescimento do setor.
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Por outro lado, a profunda necessidade de financiamento dos Bancos, que levou os respetivos grupos % 5
. . R . ~ o
financeiros a privilegiar a comercializagao de produtos que captassem poupangas para os seus balangos o g
(sobretudo depdsitos a prazo), em detrimento de produtos das seguradoras e fundos de investimento, Q 8
levou a afetacdo de relagdes de bancassurance que, em periodos anteriores, foram também o suporte da = %
o))
anterior expansdo do volume de negdcios deste ramo. w O
N D
o Nw)
N o
Crescimento (Ramos N&o Vida) /e
2012 2011 2010 2009 2008 —
=
Acidentes e Doenga -3,2% -3,8% -0,1% -2,7% 1,7% Z
Incéndio e Outros Danos -0,2% 0,5% 2,5% 2,0% 3,5% g
o]
Automovel -5,4% -0,7% 0,4% -8,0% -6,9% 8.
Maritimo, Aéreo e Transportes 0,4% -4,0% -12,2% -3,9% -1,9% %
Q
Responsabilidade Civil Geral -0,2% -1,8% 4,0% 2,3% 0,9% [
=
ol
Diversos 21,6% 4,3% 5,3% -5,4% 14,0% Q
o
=
TOTAL -2,2% -1,4% 0,7% -4,1% -1,4%

Fonte: ISP - Atividade Seguradora em Portugal - Produgdo de Seguro Direto.

Os Ramos Acidentes e Doenca, bem como o Ramo Automdvel foram os que mais contribuiram para o
decréscimo dos ramos ndo vida, com uma reducdo de -3,2% (-42.160 milhares de Euros) e de -5,4%
(-89.546 milhares de Euros), respetivamente. Com acentuado crescimento esteve o ramo Diversos,

apresentando uma variacao de 21,6% (+42.837 milhares de Euros) face ao antecedente ano.
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APRESENTAGAO DO
PERIMETRO DE
CONSOLIDAGAO



(Incluidas pelo método de equivaléncia patrimonial)

efetiva (%)

Refundos Soc. Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A.
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ATIVIDADE DAS EMPRESAS
INTEGRANTES NAS CONTAS
CONSOLIDADAS

EM 2012



V. Atividade das Empresas
Integrantes nas Contas Consolidadas
em 2012

1. Empresa-Mae: Eurovida - Companhia de Seguros de
Vida, S.A.

A EUROVIDA iniciou a sua atividade comercial no ano 2000, tendo registado o décimo segundo ano

completo de operagdo em 2012.

Os indicadores que se apresentam seguidamente ilustram o percurso efetuado:

Unidade: Euros
Var.%
2012 2011 12/11
Balanco
Investimentos 745.481.5086 595.901.581 25,10%
Ativeo Liguido 743.873.712 500.014.269 24,81%
Capital Proprio 60.383.593 43.091.922 40,13%
Fassivos de contratos de seguros e de investimentos 673.685.881 548.563.328 22,81%
Conta de Ganhos e Perdas
Total de receita processada ™ 150.682.642  104.295.140 44,47%
Prémios brutos emitidos 19.444.267 19.450.004 -0,03%
Prémios adguiridos, liquidos de resseguro 17.334.228 17.049.498 1,67%
Custos com Sinistros de seguro direto 18.058.859 19.207.456 -5,98%
Custos com Sinistros, liguidos de resseguro 17.192.812 18.520.558 -7,17%
Comissdes dos contratos de investimento 6.083.973 6.042.612 0,68%
Provisdo Matematica, liguida de resseguro (5.460.497) (8.286.809) -34,11%
Farticipacdo nos resultados, liqguida de resseguro 1.343.030 1.698.803 -20,94%
Custos operacionais 6.332.885 6.165.216 2,72%
Resultado de investimentos afetos ao negdcio vida (2) 7.086.825 3.150.089 124,97%
Saldo Técnico 12.143.685 10.395.032 16,78%
Resultado Liquido 9.579.950 8.717.549 9,89%
Indicadores
Saldo Técnico/ Total de receita processada 8,1% 10,0% -1,9 p.p.
Custos operacionais/ Total de receita processada 4,2% 5,9% -1,7 p.p.
Custos operacionais/ Passivos de contratos de seguro & de investimento 0,34% 1,12% -0,18 p.p.
Resultado Liquido/ Capitais Praprios 15,87% 20,23% -4,36 p.p.
Resultado Liquido/ N.? de empregados 142.984 € 130.113 € +9,9 p.p.
Racio de Salvéncia 233,63% 213,01% +20,6 p.p.
Outros dados
N.? de Empregados em 31 de dezembrao 67 67 -

[1] Do batal da receita processada em 2002, 131238 milhares de Euros 30 referentes aos contratos de investimentos [34.2458 milhares de Euros em 2011).

[#] Corresponde ao somatdrio dos rendimentos, gastos financeiros e ganhos liquidos de investimentos afetos deduzidos de Imparidades de afetas.
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A EUROVIDA registou, em 2012, um volume total de receita processada de 150.682.642 Euros
(104.298.140 Euros em 2011), tendo apresentado um crescimento de 44,5%, face ao periodo
homodlogo. No volume total de negdcios, o peso dos seguros de capitalizacdo ascendeu a 85,1%, os
planos poupanca reforma a 4,5% e dos seguros de protegao a 10,4%.

Os montantes pagos brutos, referentes a custos com sinistros de contratos de seguro diminuiram, em
2012, para 17,5 milhdes de Euros, apresentando um decréscimo de -1,2% (17,7 milhdes de Euros em
2011), correspondendo 5,1 milhGes de Euros a montantes pagos de seguros de risco e 12,4 milhdes de
Euros respeitantes a resgates e vencimentos em seguros de capitalizagdo e planos poupanga reforma.
Os custos com sinistros de seguro direto (montantes pagos) representaram 15% (14,7% em 2011) das
provisdes técnicas de seguro direto.

Em 2012, registaram-se ainda, relativamente aos contratos de investimento, montantes pagos brutos no
montante de 101,9 milhdes de Euros (120,4 milhdes de Euros em 2011), verificando-se assim um

decréscimo de 15,3% face ao ano anterior.

Em 2012, a provisdo matematica referente a contratos de seguro ascendeu a 105,5 milhdes de Euros
(110,5 milhdes de Euros em 2011), sendo que cerca 103,7 milhdes de Euros (108,7 milhdes de Euros
em 2011) respeitam a provisGes de seguros de vida em que o risco do investimento é suportado pela
EUROVIDA e, cerca de 1,8 milhdes de Euros (1,8 milhGes de Euros em 20110), dizem respeito a

provisdes de seguros em que o risco do investimento é suportado pelo tomador de seguro.

Em 31 de dezembro de 2012, a carteira de investimentos da elevava-se a 745,5 milhdes de Euros
(595,9 milhdes de Euros em 2011). Deste valor, cerca de 688,1 milhdes de Euros (554,4 milhdes de
Euros em 2011) sdo referentes a seguros de vida afetos (dos quais 558,2 milhGes de Euros sdo relativos
a contratos de investimentos) e cerca de 57,4 milhdes de Euros (41,5 milhdes de Euros em 2011) sdo

representativos de reservas livres.

O resultado do exercicio em 31 de dezembro de 2012 foi de 9.579.950 Euros (8.717.549 Euros em
2011), correspondendo a uma rendibilidade dos capitais préprios de 15,87%. Os capitais proprios
ascendiam, em 31 de dezembro de 2012, ao montante de 60.383.598 Euros (43.091.922 Euros em
2011).

2. Empresas do Grupo

As empresas incluidas nas contas consolidadas sdo a Popular Seguros - Companhia de Seguros, S.A. e a
Refundos Sociedade Gestora de Fundos de Investimentos Imobilidrio, S.A., as quais mencionamos de

seguida.

2.1. Popular Seguros - Companhia de Seguros, S.A.

A POPULAR SEGUROS tem como objetivo desenvolver o negdcio de seguros ndo vida no contexto
Banca-Seguros, em ligagdo com o Banco Popular Portugal, S.A.. No ano de 2010, a companhia alargou a
sua gama de produtos aos seguros de Acidentes de Trabalho, Automdvel, Responsabilidade Civil Geral e

ao ramo Diversos, tendo iniciado em 2011 a comercializagdo do ramo Doenga.
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Durante o ano de 2012, a Companhia de Seguros Nao Vida deu continuidade ao desenvolvimento dos g 2
IS
ramos langados nos anos antecedentes, tendo sido um ano marcado pela aposta na comercializagdo dos o ]U>
(¢}
seus produtos em novos parceiros de negocio, nomeadamente, no canal Mediacdo e Redes 0o
L o
Especializadas. > %
(s
Unidade: Enres g 8
2012 2011 :;;;""; N D
O U
= >
Balanco N 8
Investimantos 12.837.001 11.274.303 13,9%
Ative Liguido 15.341.103 13.914.851 10,2% § <
Capital Prépric 9.048.953 B.034.532 12,6% 8 >
Provisles Técnicas de Seguro Direto 4.998.207 4.334.961 15,3% Q g
28
Tt
Conta de Ganhos e Perdas m
5%
Prémios Brutos Emitidos de Segura Direto £.584, 358 4,922.81% 13,4% 8 o
Prémiog Adquirides, liguides de Ressegure 2.811.275 2.025.809 38,8% 0O %
Custos com Sinistros de Seguro Direto 2.325.129 1.733.505 34,1% g m
Custos com Sinistros, liqguidos de Resseguro 1.742.758 1.310.018 33,0% 8 _g
Custos Operacionais 751.718 741.863 1,3% a (_[;
Resultado Liquido 592,913 365.568 82,2% %’ &
ar n
o
Indicadores
Taxa de Sinistralidade de Seguro Direto 41,6% 38,8% +2.8 p.p.
Taxa de Sinistralidade liquida de Resseguro 52,0% 64, 7% - 2,7 pp-
Resultado Liquida/ Prémios Brutos Emitidos 10,6% 749 +3,2 pup.
Racio Combinado Gad, 2% 62,9%: +1,3 p.p.
Racio de Solvéncia 237 ,5% 226,4%: +11,5 pup.

A POPULAR SEGUROS registou, em 2012, um volume de prémios brutos emitidos no montante de
5.584.358 Euros (4.922.819 Euros em 2011). No volume total de negdcios, o peso do segmento de
Incéndio e Outros Danos ascendeu a 46,6% (2.602.737 Euros), seguido do Automovel com 25,5%
(1.423.478 Euros). O ramo Automdvel teve o maior crescimento face ao periodo homélogo de 72,6%,
continuando a expansdo a par dos ultimos anos, enquanto o ramo Acidentes e Doenca registou um
decréscimo, em termos de prémios brutos emitidos, de -15,0% (-232.532 Euros). Os restantes ramos
figuravam, apenas, 4,3% (238.615 Euros) em 2012.

Os montantes pagos (montantes brutos, incluindo custos de gestdo) relativos a custos com sinistros
atingiram, em 2012, o montante de 1.920.004 Euros (1.337.175 Euros em 2011), sendo 870.210 Euros
relativos ao ramo Automovel (354.273 Euros em 2011), 762.285 Euros relativos ao ramo de Incéndios e
Outros Danos (794.368 Euros em 2011), 268.595 Euros referentes a seguros de Acidentes e Doenca e

18.914 Euros no que respeita a Responsabilidade civil geral.

Em 31 de dezembro de 2012, a carteira de investimentos da Popular Seguros elevava-se a 11.442.159
Euros (8.539.615 Euros em 2011). Deste valor, cerca de 82,5% (74,4% em 2011) sdo representados
por ObrigagGes e outros titulos de rendimento fixo, sendo os restantes 17,5% (25,6% em 2011)

representados por Unidades de Participacdo em Fundos de Investimento.

O resultado do exercicio, em 31 de dezembro de 2012, foi de 592.913 Euros (365.566 Euros em 2011).
Os capitais proprios ascendiam, em 31 de dezembro de 2012, ao montante de 9.048.953 Euros
(8.034.532 Euros em 2011).
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2.2. Refundos Sociedade Gestora de Fundos de Investimento = =
e . )
Imobiliario, S.A. o >
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A REFUNDOS ¢ detida pela Eurovida em 20%, sendo consolidada pelo meétodo da equivaléncia 2 =2
patrimonial. Os indicadores que se apresentam seguidamente ilustram a atividade de 2012 e 2011: e
N —
Unidade: Euras 8 g
Var.% N O
2012 2011 12/11 @)
Balanco 5 <
(,_D,. .
- . . Q >
Aplicagtes em Instituigies de Crédito 993.773 934.688 1,4% a g
Ativo Liquido 1.281.390 1.392.714 -8,0% = a
- P o Q
Capital Praprio 1.041.388 1.154.089 -9,8% n Q
5 (©)
. Q Q
Demonstracdo de Resultados )
Own
o
. . 5 m
Margem Financeira 11.372 53.888 -78,9% ® 3
L o
Produto Bancario 1.146.180 1.275.815 -10,2% g -2
. ()
Resultados antes de impostos 416.892 538.116 -22,5% g 8
Resultado Liguido 281.299 394.381 -28,7% gz w0
3. Eurovida Consolidado
Unidade: Euraz
Var.%
2012 2011 12/11
Balanco
Investimentos 750.914.556 599.794.188 25,2%
Activo Liguido 756.810.863 606.547.709 24,8%
Capital Proprio 62.028.600 43.745.043 41,8%
Passivos de contratos de seguros e de investimentos 678.6584.088 552.893.289 22,8%
Conta de Ganhos e Perdas
Total de receita processada ™ 156.267.000  109.220.959 43,1%
Prémios brutos emitidos 25.028.625 24,372.823 2,7%
Prémios adquiridos, liguidos de resseguro 20.145.503 19.075.307 5,6%
Custos com Sinistros de seguro directo 20.351.939 20.900.975 -2,6%
Custos com Sinistros, liquidos de resseguro 18.903.520 19.790.589 -4, 5%
Comissdes dos contratos de investimento 6.083.973 6.042.612 0,7%
Provisdo Matematica, liquida de resseguro (5.460.497) (8.286.809) -34,1%
Participacdo nos resultados, liguida de resseguro 1.343.030 1.698.803 -20,9%
Custos operacionais 6.570.945 6.702.020 2,5%
Resultado de investimentos afetos ™ 7.335.975 3.282.030 123,5%
Saldo Técnico 12.899.111 10.867.323 18,7%
Resultado Liquido 10.086.839 9.101.370 10,8%
Indicadores
Saldo Técnico/ Total de receita processada 8,3% 9,9% - 1.7 p.p.
Custos operacionais/ Total de receita processada 4,4% 6,1% - 1.7 p.p.
Custos operacionais/ Passivos de contratos de seguro e de investimento 1,0% 1,2% - 0.2 p.p.
Resultado Liquido/ Capitais Praprios 16,3% 20,8% - 4.5 p.p.

[1] Do kostkal da receita processada, em 2012, 131.238 milkares de Euros ($4.848 milhares de Euras em 2001) =30 referentes a0z contratos de investimentos.
[#] Corresponde ao somatdrio dos rendimentos, gastos financeiras e ganhos liquidos de investimentos afetos deduzidas de Imparidades de afetos.
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4. Gestao de Riscos e Controlo Interno

O ano de 2012 foi marcado pela consolidacdo da metodologia de célculo dos requisitos de capital tendo

em conta o futuro regime do Solvéncia II.

Neste contexto sdao de destacar os seguintes desenvolvimentos em 2012:
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e Atualizagdo do Plano de continuidade de negdcio;
e Participacdo nas reuniBes organizadas pelo ISP e pela APS sobre matérias referentes ao novo regime

do Solvéncia II.
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VI. Perspetivas Futuras

Os principais projetos/iniciativas para os anos de 2013 e seguintes, que visam contribuir para a
concretizacdo dos objetivos estratégicos, taticos e operativos definidos pela Eurovida, podem ser

descritos como segue:

o)
(0]
Q
Tt
O~
3.
o
(©)
0O
o
3
Tt
Q
n
N
(@
[EY
N

m
C
o)
(@)
S
O
>
0O
(@)
2
)
(@)
-
O
>
W)
(@)
S
o
®
=
[2]
o)
@
=g
<
o
n
-
c
([
c
=
Q
n

Foco no cliente

¥ Focalizar prioritariamente a atividade de contacto no cliente, promovendo a segmentagao e
elegendo como mercados prioritarios as PME’s e Particulares.

¥ Disponibilizar uma oferta global e integrada nas areas da protegdo pessoal e do patrimonio,
como na area da poupanca e reforma.

¥ Aumentar o Cross-Selling em colaboracdo com os canais de distribuicdo.

¥ Assegurar a retengdo de clientes e sucesso das vendas, garantindo a maxima satisfacdao dos

mesmos no que respeita ao nivel de servigo prestado.

Alargamento da Rede de Distribuigao
¥ Alargar a base de distribuicdo a Redes especializadas, Mediagdo profissional, Redes bancarias e
Affinities.

¥ Criacdo e implementacdo de novas redes de consultores aproximando-nos dos nossos clientes.

Sustentar um nivel de rentabilidade
¥ Incrementar as margens técnicas do negdcio, através quer de uma politica de preco adequada e
uma selegdo de riscos exigente, quer de uma reducdo continua dos custos unitarios, através do

aumento da escala e da monitorizacdo da base de custos.

Melhoria da operacionalidade

¥ Promover a eficiéncia de processos através da automatizacdo e desmaterializagdo de processos,
tornando os processos simples e desburocratizados, com especial enfoque na area dos Sinistros
e Contratagao.

¥ Melhorar o atendimento aos clientes no servigo “pos-venda”, quer nos tempos de resposta e na
célere resolucdo da situacdo dos clientes, quer na qualidade e no servigo que é prestado aos
clientes.

¥ Desenvolver, implementar e melhorar a eficacia do sistema de controlo de qualidade da
Companhia, aplicando métricas e definindo objetivos em cada fase do processo de negdcio ou

de suporte, com vista a garantir a qualidade de servigo ao cliente.

No ambito da Gestdo de Risco, para 2013 prevéem-se o desenvolvimento das seguintes atividades:

¥ Acompanhamento dos desenvolvimentos do futuro regime do Solvéncia II;

¥ Desenvolver politicas e exercicios de stress test tendo em conta os requisitos da gestdo e os
regulamentos emitidos pelo Instituto de Seguros de Portugal;

¥ Anadlise e desenvolvimento do suporte técnico e tecnoldogico para cumprimento dos estudos
quantitativos;

¥ Reavaliagdo do risco operacional da Eurovida, através de analises qualitativas tendo em conta a

frequéncia e o impacto de cada risco associado aos processos da companhia.
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VII. Consideracoes Finais

O Conselho de Administracdo estd muito grato pela confianca demonstrada pelos clientes e agradece
todo o esforco e dedicacdo demonstrados pelos colaboradores e a acdo relevante do Conselho Fiscal e do
Revisor Oficial de Contas no exercicio das fungbes que lhe estdo estatutariamente cometidas.
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Expressamos, igualmente, o nosso reconhecimenio e aprego ao Banco Popular Portugal, Best Bank,
Banco BIG, Banco BIC, NovaCaixaGalicia e & Mediagdo Profissional pela colaboragdo na divulgagdo e
promocgao da EUROVIDA.

Registamos ainda o agradecimento pelos apoios recebidos do Instituto de Seguros de Portugal e
Associacao Portuguesa de Seguradores.

Lisboa, 7 de margo de 2013

O Conselho de Administracdo

b

Luis Eduardo da Silva Barbosa

(Presidente do Conselho de Administragdo)
h

Franci José Ribeiro Valério

(Agyministrador Dele

(Vogal)

0s€ Manuel Pifiero Becerra
(Vogal)

Hudues VIeYor Albert Pfyffer
(Vogal)

| s O

Carlos Miguel de Paula Martins Roballo

(Vogal)
Rafaelgng/\
(Vogal) —_—
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VIII. Anexo ao Relatorio do Conselho
de Administracao

Participacdo de Acionistas que, em 31 de dezembro de 2012, detinham um décimo ou mais do total das
acoes (Art. 448° do Cddigo das Sociedades Comerciais):

Participacao de Acionistas Unidade: Euros

2012 Percentagem
Banco Popular Espafiol, S.A. 6.304.890 84,07%
Banco Popular Portugal, S.A. 1.195.110 15,93%
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DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

2012



A M
o C
0 X
(g
. g 2
Contas de Ganhos e Perdas Consolidada em 2012 =, =
© U
Unidade: Euras o >
2012 2011 0O 0
© O
MNotas do Técnica Técnica ,?r =
CONTA DE GANHOS E PERDAS Anexo Vida Nio-vida Ndo Técnica Total Total a 0N
»w O
N O

Prémios adquiridos liquidos de ressegura 6 17.334.228 2.811.275 - 20.145.502 15.075.307 o 5
Prémios brutos emitidos 15.444.267 5.584.358 - 25.028.625 24,372.823 ] >
Prémios de resseguro cedido 2.110.039 2.542.505 - 4.652.545 4.837.005 N O
Provisdo para prémios ndo adquiridos (variagdo) - (5.413) - (5.413) 451.915 O
Provisdo para prémios ndo adquiridos, parte resseguradores R (235.991) R (235.991) (8.597)

(variacdo)

Comisses de contratos de seguro e operagdes considerados para (@)
efeitos contabilisticos como contratos de investimento ou como 7 6.083.973 - - 6.083.973 6.042.612 o
contratos de prestacdo de servicos r:_s'_

Custos com sinistros, liquidos de resseguro 8 17.192.812 1.710.709 - 18.903.520 19.790.589 Q
Montantes pagos 8 17.772.887 1.407.228 - 19.180.114 18.738.815 o

Montantes brutos 18.721.234 1.887.955 - 20.609.189 20.205.108 (0]
Parte dos resseguradores 545.347 480.727 - 1.425.075 1.466.293 m
Provisdo para sinistros (variacdo) 8 (580.075) 303.481 - (276.594) 1.051.774 Q
Montante bruto (662.374) 405.125 - (257.249) 695.867 S
Parte dos resseguradores (82.299) 101.644 - 19.345 (355.907) >
(@]

Outras provisGes técnicas, liqguidas de resseguro 9 - 201.837 - 201.837 99.750 (7))

Provisdo matematica do ramo vida, liguida de resseguro 10 (5.460.497) - - (5.460.497) (8.286.809) (0]
Montante bruto (5.461.673) - - (5.461.573) (8.310.928) o
Parte dos resseguradores (1.178) - - (1.176) (24.119) g
. Q

Participacdo nos resultados, liquida de resseguro 11 1.343.030 - - 1.343.030 1.698.803 Q

Custos e gastos de exploracdo liquidos 12 5.643.652 392.141 - 6.035.792 5.218.704 n
Custos de aquisicdo 3.785.943 805.085 - 4.591.027 4.065.939
Custos de aquisigdo diferidos (variagdo) - 35.666 - 35.666 (28.796)

Gastos administrativos 2.765.588 248.739 - 3.014.327 2.931.966
Comissdes e participacdo nos resultados de resseguro 907.880 657.348 - 1.605.228 1.750.406
Rendimentos 14 6.293.173 161.601 571.442 7.026.215 7.678.509
De juros de ativos financeiros ndo valorizados ao justo valor por 5.094.313 158.528 491.972 6.644.813 7.445.444
via de ganhos e perdas

De juros de passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor por R R R R .
via de ganhos e perdas

Outros 208.860 3.073 79.469 381.402 233.064
Gastos financeiros 15 451.834 15.270 (74.769) 432,335 1.021.978
De juros de ativos financeiros ndo valorizados ao justo valor por (730.748) (16.209) (74.763) (821.727) (182.027)
via de ganhos e perdas

De juros de passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor por R R R R .
via de ganhos e perdas

Qutros 1.222.582 31.480 - 1.254.062 1.214.006

Gan_hos liguidos de altlvos e passivos financeiros ndo valorizados ao 16 2.519.204 104.061 96.301 2,719,656 1.420.728
justo valor através ganhos e perdas
De ativos disponiveis para venda 2.430.474 104.032 138.725 2.673.231 713.496
Die empréstimos e contas a receber 88.819 25 (42.424) 46.424 716.233
De investimentos a deter até & maturidade - - - - -

De passivos financeiros valorizados a custo amortizado - - - - -
De outros - - - - -
Ganhos I|qu|dn§ de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo 17 (701.169) R 51.632 (639.537) (1.911.810)
walor através ganhos e perdas
Ganhos |IFILIIEDS de ativos e passivos financeiros detidos para (36.778) R (30.522) (69.300) 150.820
negociagdo

Ganhos liguidos de ativos e passivos financeiros classificados no
reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e (662.391) - 92,154 (570.237) (2.062.630)
perdas

(cont.)

O Técnico Oficial de Contas
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Contas de Ganhos e Perdas Consolidada em 2012 = S
© U
o >
Unidads: Euroz
2012 2011 Q 8
2 2
Técnica Técnica - — T
CONTA DE GANHOS E PERDAS Motas N - - MNao Técnica Total Total [ 0)]
Vida Nio-Vida " O
N D
p P —
Diferengas de cdmbio 18 (259.874) - (1) (259.8786) 502.508 o ()]
Ganhos liquidos pela venda de ativos ndo financeiros que ndo estejam [N >
classificados como ativos ndo correntes detidos para venda e - - - - - N O
unidades operacionais descontinuadas O
Perdas de imparidade (liguidas reversdo) 19 512.869 1.242 150.869 664.930 2.285.327
De ativos disponiveis para venda 532.639 1.242 150.869 684,750 2.192.160
De empréstimos e contas a receber valorizados a custo amortizado - - - - -
De investimentos a deter até & maturidade - - - - - 0O
De outros (15.770) - - (19.770) 93.167 g
Outros rendimentos/gastos técnicos, liguidos de resseguro 20 597.760 (311) - 597.449 612.645 E,r
Outras provis@es (variagdo) 21 - - (135.666) (139.666) (68.264) a
Outros rendimentos/gastos 22 - - 657.761 657.761 830.384 [0)
Goodwill negativo reconhecido imediatamente em ganhos e perdas - - - - - m
Ganhos e perdas de assof:\adas e empreafldlmentos conjuntos 25 . R 56.950 56.260 78.875 Q
contabilizados pelo método da equivaléncia patrimonial >
Ganhos e perdas de ativos ndo correntes ndo correntes (ou grupos B - B - B g
para alienagdo) classificados como detidos para venda 0
- ]
Resultado Liguido antes de Impostos 12.143.685 755.427 1.506.961 14.406.072 12.578.681 o
[¢)
Imposto sobre o rendimente do exercicio - Impostos correntes 34 3.779.862 131.543 593.780 4,510.184 3.498.861 a
Imposto sobre o rendimente do exercicio - Impostos diferidos 34 (130.953) 12.026 (72.025) (190.951) (21.551) Q
n
Resultado Liquido apés impostos e antes 8.494.776 611.858 980.205 10.086.839  9.101.370
Interesses Minoritarios
Interesses Minoritarios - - - - -
Resultado Liguido do exercicio 6.494.776 611.858 950.205 10.086.6839 9.101.370

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstracao da Posicao Financeira Consolidada em 31 de dezembro 3 S
© U
de 2012 o=
0O 0
© O
3 2
Unidade: Euras
nidade: Eure: T 0
2012 2011 ) O
Imparidade, 8 5
= = Motas do Valor depreciacoes L L
DEMOMSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA Anexo bruto Jamort. ou Valor liquidoe Valor liquide = >
ajustamentos N w)
@)
ATIVO
Caixa e seus equivalentes e depdsitos & ordem 23 6.106.878 - 6.106.878 21.663.550 w)]
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 25 208.278 - 208.278 230.818 T o
Ativos financeiros detidos para negociagdo 26 600 - 600 62.200 a (33
Ativos flnancew'os classificados no reconhecimento inicial ao justo 27 550.919.803 . 550.919.803 414.196.577 55
valor através de ganhos e perdas 8 w0
(=g
Derivados de cobertura - - - - S &
Q
Ativos disponiveis para venda 28 136.821.2599 - 136.821.299% 121.0958.5610 Q O
QR
Empréstimos e contas a receber 29 48.558.847 - 48.558.847 42.605.509 o
Depdsitos junto de empresas cedentes - - - 8—
Outros depdsitos 37.159.329 - 37.159.329 23.390.947
Empréstimos concedidos 1.462.396 - 1.462.396 1.534.038 g
Contas a receber 9.777.474 - 9.777.474 16.519.664 0"
Cutros 159.648 - 159.648 1.160.840 6
QR
Investimentos a deter até & maturidade - - - - o
Terrenos e edificios - - - -
Terrenos e edificios de uso proprio - - - -
Terrenos e edificios de rendimento - - - -
Qutros ativos tangiveis 30 660,590 603.672 56.917 67.556
Inventarios 30 6.271 - 6.271 35.376
Goodwill - - - -
Qutros ativos intangiveis 31 1.669.535 1.383.434 286.101 194,547
Provisdes técnicas de resseguro cedido 32 2.907.146 - 2.907.146 3.033.269
Provisdo para prémios ndo adquiridos 1.378.779 - 1.378.779 1.523.071
Provisdo matematica do ramo vida - - - 1.176
Provisdo para sinistros 1.528.367 - 1.528.367 1.509.022
Frovisdo para participagdo nos resultados - - - -
Provisdo para compromissos de taxa - - - -
Provisdo para estabilizacdo de carteira - - - -
Outras provisdes técnicas - - - -
Ativos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo 13 24,138 . 24,138 24138
prazo
Outros devedores por operagies de seguros & outras operagies 33 2.500.076 1.029.392 1.470.684 2.042.626
Contas a receber por operagies de seguro direto 945,342 245,499 700.343 796,755
Contas a receber por outras operacdes de resseguro 349.213 - 349.213 715.488
Contas a receber por outras operacies 1.205.021 783.894 421.127 530.383
Ativos por impostos 34 1.018.945 - 1.018.945 1.215.294
Ativos por impostos correntes - - - -
Ativos por impostos diferidos 1.018.945 - 1.018.945 1.215.294
Acréscimos e diferimentos 35 124.355 - 124.955 138.939
Outros elementos do ativo - - - -
Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais B . . .
descontinuadas
Total do Ativo 759.827.361 3.016.499 756.810.863 606.547.709

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstracao da Posicao Financeira Consolidada em 31 de dezembro 3 S
© O
de 2012 o=
00
© O
2 2
Unidade: Euras t
Notas d o 0
DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA otas do 2012 2011 nw O
Anexo —
N D
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO o U
= >
PASSIVO N D
Provisdies técnicas 32 121.823.004 124.297.632 O
Provisdo para prémios ndo adquiridos 2,929,295 2,899,043
Provisdo matematica do ramo vida 105.517.949 110.524.450
Provizdo para sinistros 6.083.796 6.315.014 O
De vida 4.4958.741 5.161.116 -_n [0}
De acidentes de trabalho 71.290 25.096 a 3
De outros ramos 1.513.765 1.123.802 =] g
Provizdo para participagdo nos resultados 6.808.107 4,277.105 0O n
Provisdo para compromissos de taxa - - Q f_'"'
Provizdo para estabilizagdo de carteira - - a Q
Provizdo para desvios de sinistralidade 351.633 88.285 82
Provisdo para riscos em curso 132.224 193.735 o
Cutras provisdes técnicas - -
R a
. : . .. Q
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de
=seguros e de contratos de seguro e operagdes considerados 36 556.861.083 428.600.657 )
para efeitos contabilisticos como contratos de investimento 8
Cutros passivos financeiros 37 6.115.377 5.520.861 6
Derivados de cobertura - - Qr
Passivos subordinados 4.000.000 4.000.000 o
Depositos recebidos de reszeguradores 1.310.378 1.520.861
Cutros 804.955 -
Passivos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo . B
prazo
Outros credores por operagies de seguros e outras operagdes 33 1.797.287 2.457.074
Contas @ pagar por operagies de seguro direto 153.653 194.585
Contas @ pagar por outras operagdes de resseguro 283.115 542.283
Contas a pagar por outras operacies 1.360.519 1.720.206
Passivos por impostos 34 6.893.747 640.262
FPassivos por impostos correntes 6.798.009 521.897
Passivos por impostos diferidos 95.738 118.366
Acréscimos e diferimentos 35 885.140 739.889
Cutras Provisdes 38 406.625 546.291
Cutros Passivos - -
Passivos de um grupo para alienagdo classificado como detido R ~
para venda
Total do Passivo 694.782.263 562.602.666
CAPITAL PROPRIO
Capital 39 7.500.000 7.500.000
(Agdes Proprias) - -
Cutros instrumentos de capital - -
Reservas de reavaliagdo 39 551.636 (11.201.314)
Por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros 551.636 (11.201.314)
For revalorizagdo de terrenos e edificios de uso priprio - -
For revalorizagdo de ativos intangiveis - -
For revalorizagdo de outros ativos tangiveis - -
Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de . B
cobertura em coberturas de fluxos de caixa
Por ajustamentos no justo valor de cobertura de : B
investimentos liquidos em moeda estrangeira
De diferengas de cadmbio - -
Reserva por impostos 39 (425.557) 3.130.676
Cutras reservas 39 4,328.737 3.420.425
Resultados transitados 39 39.986.944 31.793.886
Resultado do exercicio 39 10.086.839 9.101.370
Total do Capital Proprio 62.028.600 43.745.043
Interesses Minoritarics - -
Total Capital Proprio e Interesses Minoritarios 62.028.600 43.745.043

Total Passivo, Interesses Minoritarios

_ P 756.810.863 606.547.709
e Capital Proprio
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Demonstracao de Alteracoes de Capital Proprio Consolidada em 31 de
dezembro de 2012

Unidads: Euras
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Reservas de Qutras
Reavaliacio Reservas
Por ajustamentos
Notas - A Reserva por
DEMONSTRACAO DE ALTERACOES DE CAPITAL PROPRIO do Capital  no justo valorde “yoooctos Resultados  Resultado Total
Social ativos e Reserva Transitados do Exercicio
Anexo ) 5 Diferidos
financeiros legal
disponiveis para
venda
Balanco a 31 de dezembro de 2011 (balango de abertura) 39 7.500.000 (11.201.314) 3.130.676 3.420.425 31.793.886 9.101.370 43.745.043
Corregies de erros (IAS 8) - - - - - - -
Alteragdes politicas contabilisticas (IAS 8) - - - - - - -
Balanco de abertura alterado m 39 7.500.000 (11.201.314) 3.130.676 3.420.425 31.793.886 9.101.370 43.745.043 Q. g
Aumentos de reservas por aplicagdo de resultados @ - - - 908.312 8.193.058 (9.101.370) - o 3
Resultado liquido do periodo (5] 39 - - - - - 10.086.839 10.086.839 Q o
3
Outro rendimento integral do periodo [0} 39 - 11.752.950 (3.556.233) - - -  8.196.718 -9. (7))
Ganhos Ilq\_.udos por a}us_tamentos no justo valor de ativos ~ 11.752.550 (3.556.233) ~ ~ ~ 2.186.718 Q -
financeiros disponiveis para venda - Q
€0
Total do rendimento integral do periodo 15)=(3)+[%] - 11.752.950 (3.556.233) - - 10.086.839 18.283.557 U an
n)
Operacies com detentores de capital ©) O~ o
T a
3.
Total das variacdes do capital proprio (T)=(2)=(5)= (6] - 11.752.950 (3.556.233) 908.312 B8.193.058 985.469 18.283.557 (@] >
=
Balanco a 31 de dezembro de 2012 (EI=(731) 7.500.000 551.636 (425.557) 4.328.737 39.986.944 10.086.839 62.028.600

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstracao de Alteracoes de Capital Proprio Consolidada em 31 de

dezembro de 2011

Unidads: Euras
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Reservas de Qutras
Reavaliacio Reservas
Por ajustamentos
Notas - A Reserva por
DEMONSTRACAO DE ALTERACOES DE CAPITAL PROPRIO do Capital  no justo valorde “yoooctos Resultados  Resultado Total
Social ativos e Reserva Transitados do Exercicio
Anexo ) 5 Diferidos
financeiros legal
disponiveis para
venda
Balanco a 31 de dezembro de 2010 (balango de abertura) 39 7.500.000 (5.035.280) 1.389.808 2.751.723 25.252.331 7.210.258 39.068.840
Corregies de erros (IAS 8) - - - - - - -
Alteragdes politicas contabilisticas (IAS 8) - - - - - - -
Balanco de abertura alterado m 39 7.500.000 (5.035.280) 1.389.808 2.751.723 25.252.331 7.210.258 39.068.840 o g
(¢}
Aumentos de reservas por aplicagdo de resultados @ - - - 668.702 6,541,555 (7.210.258) - O 3
Resultado liquido do periodo (5] 39 - - - - - 9.101.370 9.101.370 Q g
Outro rendimento integral do periodo [0} 39 - (6.166.034) 1.740.868 - - - (4.425.166) -9. ’(-D'_
Ganhos Ilq\_.udos por a}us_tamentos no justo valor de ativos ~ (6.166.034) 1.740.368 ~ ~ - (4.425.166) Q a}
financeiros disponiveis para venda —_— el
Total do rendimento integral do periodo 15)=(3)+[%] - (6.166.034) 1.740.868 - - 9.101.370 4.676.204 E QR
m o. ©
Operacies com detentores de capital ©) - - - - - - - T a
3.
Total das variacdes do capital proprio (T)=(2)=(5)= (6] - (6.166.034) 1.740.868 668.702 6.541.555 1.891.112 4.676.203 (@] >
=
Balanco a 31 de dezembro de 2011 (8=(7)(1) 7.500.000 (11.201.314) 3.130.676 3.420.425 31.793.886 9.101.370 43.745.043

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstracao de Rendimento Integral Consolidada

Unidade: Euras

a 2012 2011
= MNotas do
DEMONSTRACAO DE RENDIMENTO INTEGRAL Anexo Técnica Técnica Nio Total Total
Vida Nao Vida Técnica
Resultado liquide do periodo 39 8.494.776 611.858 980.205 10.086.839 9.101.370
Outro rendimento integral do periodo
Reserva de reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda 39 11.268.898 388.304 95.749 11.752.950 (6.166.034)
Ganhos e perdas liqguidos 8.305.784 283.030 (193.845) 8.354.570 (9.071.689)
Reclassificagdo de ganhos e perdas em resultados do exercicio 2.963.113 105.274 289.594 3.357.981 2.905.655
Imparidade 532.639 1.242 150.869 684.750 2.192.160
Alienagdo 2.430.474 104.032 138.725 2.673.231 713.456
Reserva por impostos 39 (3.431.692) (102.901) (21.640) (3.556.233) 1.740.868
Total do outro rendimento integral do periodo 7.837.206 285.403 74.109 8.196.718 (4.425.166)
Total de Rendimento integral do periodo, liguido de impostos 16.331.982 897.261 1.054.314 18.283.557 4.676.204

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstragao de Fluxos de Caixa Consolidada

Unidade: Eures

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA Notas 2012 2011
Fluxos de actividade operacional
+ Prémios de seguro directo recebidos 26.028.655 24,968.680
- Sinistros de sequro directo pagos 19.257.480 18.920.142
- Prémios de resseguro cedido pagos, liquidos de sinistros 1.827.611 2.504.676
de reszeguro cedido recebidos

+ Recebimentos de contratos de investimento 131.238.375 84.848.136
- Pagamentos de contratos de investimento 101.928.278 120.023.612
- Comissdes por intermediagdo de seguros 2.665.139 2.525.387
- Pagamentos ac pessoal 1.753.492 1.663.458
- Pagamentos a fornecedores 2.676.401 2.516.388
+/- Outros fluxos de caixa operacionais 5.0592 25.395
+ Dividendos recebidos 2.100.900 1.575.530
+ Juros recebidos 26.765.110 23.188.940
+ Outras comissdes recebidas 8138.440 974.497
- Qutras comissdes pagas 459.019 313.611
+ Alienacgtes e Reembolsos de Titulos 433.006.1583 374.942.350
- Aguisicdo de investimentos 435.108.966 366.248.538
+/- Wariagdo instrumentos de curto prazo (DF's e PC's) (11.918.030) 17.350.840
- Impostos sobre os rendimentos pagos 6.065.961 6.206.032

Sub-Total (13.697.612) 6.952.524
Fluxos de actividade de investimento
- Dividendos pagos a associadas - -
+ Dividendos recebidos de associadas 78.800 123.999
- Agquisicdo de imobilizado 242,330 162.916
+ Alienacdo de imobilizade - -
- Empréstimos concedidos a partes relacionadas - -
+ Empréstimos pagos por partes relacionadas - -

Sub-Total (163.530) (38.917)
Fluxos de actividade de financiamento
+ Recebimentos de aumento de capital - -
+ Recebimentos de empréstimos subordinados - -
- Pagamento de juros de empréstimos subordinados 95.529 72.488
+ Recebimentos de empréstimos concedidos - -
- Pagamentos de empréstimos obtidos - -
- Pagamentos de contratos de locagdo financeira - -
- Dividendos pagos a accionistas - -
- Dividendos pagos a interessez minoritarios - -

Sub-Total (95.529) (72.488)
Efeitos das diferencas de cambio - -
Variacdo de caixa e seus equivalentes 23 (13.956.671) 6.641.119
Caixa e seus equivalentes em 1 de jansiro 23 21.663.549 14.822.431
Caixa e =eus equivalentes em 31 de dezembro 23 7.706.878 21.663.550
Variacdo no periodo (13.956.671) 6.841.119

O Técnico Oficial de Contas
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ANEXO A DEMONSTRACAO DA
POSICAO FINANCEIRA

E A CONTA DE

GANHOS E PERDAS CONSOLIDADO

2012



Anexo a Demonstracao da Posicdao Financeira
e a Conta de Ganhos e Perdas Consolidada de
2012

(Valores expressos em Euros)

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 7 de

margo de 2013.

Nota 1 - Informagdes Gerais

1.1. Domicilio e forma juridica da empresa de seguros, o seu pais de registo e o

enderego da sede registada

A EUROVIDA - Companhia de Seguros de Vida, S.A. foi constituida em 8 de novembro de 1999, com
um capital de 7.500.000 Euros, na sequéncia do despacho de autorizacdo n.° 11630/99, de 24 de maio,
do Secretario de Estado do Tesouro e das Financgas, publicado no Diario da Republica n.° 139, 112 Série,
de 17 de junho de 1999, tendo como objeto exclusivo o exercicio da atividade de seguro direto e de

resseguro do ramo vida. A sede da Companhia situa-se na Rua Ramalho Ortigdo, n.° 51 em Lisboa.

1.2. Descrigdo da natureza do negdcio da empresa de seguros e do ambiente

externo em que opera

A Eurovida dedica-se ao exercicio da atividade de seguros para o ramo vida para o qual obteve a devida
autorizacdo do Instituto de Seguros de Portugal (ISP). Para além do ramo vida, dedica-se ainda a
atividade de gestdo de Fundos de Pensdes. Adicionalmente, a Popular Seguros dedica-se aos ramos nao
vida, para os quais obteve também a devida autorizagdo do ISP.

A atividade seguradora em Portugal tem conhecido nos Ultimos anos um crescimento sustentado. No
entanto, o Mercado Segurador viveu em 2012 um ano de contragdo, sem paralelo, da producdo de

seguro direto, recuando mesmo a volumes inferiores aos verificados em 2005.

No exercicio de 2012, de acordo com os valores provisorios apresentados pelo Instituto de Seguros de
Portugal, o Mercado Segurador apresentou uma queda de -5,3% sendo o volume total de prémios de
seguro direto de 11,0 mil milhdes de Euros. Esta evolugao foi originada, essencialmente, pela queda
verificada no Ramo Vida em -6,9% (em 2011 assistiu-se também a um decréscimo mas de -38,1%). O
ramo N&do Vida, embora menos acentuado, apresentou um decréscimo de -2,2%, quando no ano anterior
apresentou um decréscimo de -1,4%. Como resultado, o peso do Ramo N&o Vida, no setor segurador,
cresceu 1,1 p.p., ainda assim, o Ramo Vida manteve o seu peso em 2012 ligeiramente abaixo a dois

tergos do volume de prémios do setor segurador.

P
o}
Q
ct
O~
=,
o
]
0
(]
3
t
Q
n
N
o
[y
N

m
c
)
o
S
o
p
0O
@)
=
)
©)
=
O
>
O
O

>

=

o

X

(e}

o

o

wm

o

e @ o5ue

X

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

44 |

Juntos com Futuro




InformacGes sobre a natureza do negdcio e do ambiente externo em que a Eurovida opera encontram-se

nos capitulos II, III e V do presente Relatdrio e Contas.

Nota 2 - Bases de apresentacdo das demonstragdes financeiras e

principais politicas contabilisticas adotadas

2.1. Bases de apresentagdo

As demonstracoes financeiras apresentadas pela Companhia reportam-se ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012 e foram preparadas de acordo com o Plano de Contas para as Empresas de Seguros,
emitido pelo ISP e aprovado pela Norma Regulamentar n.°© 4/2007-R, de 27 de abril, e
subsequentemente alterado pelas Normas Regulamentares n.° 20/2007-R, de 31 de dezembro e n.°
22/2010-R, de 16 de dezembro e ainda de acordo com as normas relativas a contabilizacdo das
operacgoes das empresas de seguros estabelecidas pelo ISP.

Este Plano de Contas, atualmente em vigor, introduziu os International Financial Accounting Standards
(IFRS), tal como adotados na Unido Europeia, exceto o IFRS 4 - Contratos de Seguro, relativamente ao
qual apenas sdo adotados os principios de classificacdo do tipo de contratos celebrados pelas empresas
de seguros. Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e as interpretacdes emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretation

Committee (IFRIC) e pelos respetivos 6rgdos antecessores.

Tal como descrito abaixo, sob o titulo Normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas, a
Companhia adotou na preparagdo destas demonstragdes financeiras, as normas contabilisticas emitidas
pelo IASB e as interpretagdes do IFRIC de aplicacdo obrigatdria desde 1 de janeiro de 2012. Esta adogdo
teve impacto em termos de apresentacdo das demonstragdes financeiras e das divulgagdes, nao

originando alteragbes de politicas contabilisticas, nem afetando a posicdo financeira da Companhia.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em euros e estdo preparadas de acordo com o principio
do custo histérico, com excegdo dos ativos e passivos registados ao justo valor, nomeadamente, ativos
financeiros disponiveis para venda, ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas e
passivos financeiros associados a contratos em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de
seguro. Os restantes ativos e passivos financeiros, bem como os ativos e passivos ndo financeiros, sdo
registados ao custo amortizado ou ao custo histérico. A Companhia opera sobre o principio da

continuidade.

A preparacdo de demonstragdes financeiras requer que a Companhia efetue julgamentos e estimativas e
utilize pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas contabilisticas e os montantes de rendimentos,
gastos, ativos e passivos. Estas estimativas e pressupostos sdo baseados na informacdo disponivel mais
recente, servindo de suporte para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizagao
ndo € suportada por outras fontes. Alteracdes em tais pressupostos, ou diferencas destes face a
realidade, poderdo ter impactos sobre as atuais estimativas e julgamentos. As areas que envolvem um
maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas
significativas na preparacdo das demonstragdes financeiras encontram-se analisadas na Nota 3 do

presente relatorio.
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No exercicio de 2012 ndo ocorreram alteragGes das politicas contabilisticas na preparacdo da informacéo

financeira relativamente ao exercicio anterior.

a) Normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas

Em resultado das orientagdes emitidas por parte da Unido Europeia (UE), ocorreram as seguintes
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emissoes, alteragbes e melhorias nas normas e interpretacdes com efeitos a partir de 1 de janeiro de
2012:

i) IFRS 7 (alteragdo), "Instrumentos financeiros: divulgagdes - transferéncia de ativos financeiros” (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de julho de 2011). Esta alteragdo a IFRS 7 refere-se
as exigéncias de divulgacdo a efetuar relativamente a ativos financeiros transferidos para terceiros, mas
ndo desreconhecidos do balango, por a entidade manter obrigagdes associadas ou envolvimento

continuado. Esta alteracao ndo tem impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia.

e @ o5ue

X

b) Novas normas e alteragbes a normas existentes, que apesar de ja se

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

encontrarem publicadas, apenas sdo de aplicagdo obrigatéria para periodos anuais

que se iniciem a partir de 1 de julho de 2012 ou em data posterior

i) IAS 1 (alteragdo), “Apresentacdo de demonstraces financeiras” (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de julho de 2012). Esta alteracdo requer que as Entidades apresentem de forma
separada os itens contabilizados como “Outros rendimentos integrais”, consoante estes possam ser
recuperados ou ndo no futuro por resultados do exercicio e o respetivo impacto fiscal, se os itens forem
apresentados antes de impostos. A Companhia aplicard esta norma no exercicio em que a mesma se

tornar efetiva.

ii) IAS 12 (alteragdo), “Impostos sobre o rendimento” (a aplicar na UE nos exercicios que se iniciem o
mais tardar em ou apds 1 de janeiro de 2013). Esta alteragdo requer que uma Entidade mensure os
impostos diferidos relacionados com ativos, dependendo se a mesma estima recuperar o valor liquido do
ativo através do uso ou da venda, exceto para as propriedades de investimento mensuradas de acordo
com o modelo do justo valor. Esta alteragdo incorpora na IAS 12 os principios incluidos na SIC 21, a qual

é revogada. A Companhia aplicarad esta norma no exercicio em que a mesma se tornar efetiva.

iii) IAS 19 (revisdo 2011),”"Beneficios aos empregados” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apds 1 de janeiro de 2013). Esta revisdo introduz diferengas significativas no reconhecimento e
mensuracdo dos gastos com beneficios definidos e beneficios de cessacdo de emprego, bem como nas
divulgagdes a efetuar para todos os beneficios concedidos aos empregados. Os desvios atuariais passam
a ser reconhecidos de imediato e apenas nos “Outros rendimentos integrais” (ndo é permitido o método
do corredor). O custo financeiro dos planos com fundo constituido é calculado na base liquida da
responsabilidade ndo fundeada. Os beneficios de cessacdo de emprego apenas qualificam como tal se
ndo existir qualquer obrigacdo do empregado prestar servigo futuro. A Companhia aplicara esta norma

no exercicio em que a mesma se tornar efetiva.

iv) Melhorias as normas - periodo 2009-2011 (a aplicar maioritariamente para os exercicios que se

iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2013, ainda sujeitas ao processo de adogdo pela EU). O processo de
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melhoria anual de 2009-2011 afeta as normas: IFRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32 e IAS 34. Estas melhorias
serdo adotadas pela Companhia, quando aplicaveis, exceto as relativas a IFRS 1, por a Companhia ja

aplicar as IFRS.

v) IFRS 1 (alteragdo), "Adogao pela primeira vez das IFRS” (a aplicar na UE nos exercicios que se iniciem

0 mais tardar em ou apds 1 de janeiro de 2013). Esta alteracdo visa incluir uma isengdo especifica para
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as entidades que operavam anteriormente em economias hiperinflacionarias e adotam pela primeira vez
as IFRS. A isengdo permite optar por mensurar determinados ativos e passivos ao justo valor e utilizar o
justo valor como “custo considerado” na demonstracdo da posicao financeira de abertura para as IFRS.
Outra alteragdo introduzida refere-se a substituicdo das referéncias a datas especificas por “data da
transicdo para as IFRS” nas excegles a aplicacdo retrospetiva da IFRS. Esta alteracdo ndo tem impacto

nas demonstragdes financeiras da Companhia.

vi) IFRS 1 (alteracdo), "Adogao pela primeira vez das IFRS - Empréstimos do governo” (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2013). Esta alteragdo estd ainda sujeita ao

processo de adogdo pela UE. Esta alteracgdo visa esclarecer como é que as entidades que adotam as IFRS

X

e @ o5ue

pela primeira vez devem contabilizar um empréstimo do governo com uma taxa de juro inferior a taxa

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

de mercado. Também introduz uma isencdo a aplicagdo retrospetiva, semelhante a atribuida as

entidades que ja reportavam em IFRS, em 2009. Esta alteracdo ndo tem impacto nas demonstracdes

financeiras da Companhia.

vii) IFRS 10 (novo), "Demonstragdes financeiras consolidadas” (a aplicar na UE nos exercicios que se
iniciem o mais tardar em ou apds 1 de janeiro de 2014). A IFRS 10 substitui todos os principios
associados ao controlo e consolidagdo incluidos na IAS 27 e SIC 12, alterando a definicdo de controlo e
os critérios aplicados para determinar o controlo. O principio base de que o consolidado apresenta a
empresa mae e as subsididrias como uma entidade Unica mantém-se inalterado. A Companhia aplicara

esta norma no exercicio em que a mesma se tornar efetiva.

viii) IFRS 11 (novo), "Acordos conjuntos” (a aplicar na UE nos exercicios que se iniciem o mais tardar em
ou apods 1 de janeiro de 2014). A IFRS 11 centra-se nos direitos e obrigagGes associados aos acordos
conjuntos em vez da forma legal. Acordos conjuntos podem ser Operagdes conjuntas (direitos sobre
ativos e obrigacdes) ou Empreendimentos conjuntos (direitos sobre o ativo liquido por aplicagdo do
método da equivaléncia patrimonial). A consolidagdo proporcional deixa de ser permitida na mensuracéo
de Entidades conjuntamente controladas. Esta alteracdo ndo tem impacto nas demonstracdes financeiras

da Companhia.

ix) IFRS 12 (novo), "Divulgacdo de interesses em outras entidades” (a aplicar na UE nos exercicios que
se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2014). Esta norma estabelece os requisitos de divulgacdo para
todos os tipos de interesses em outras entidades, incluindo empreendimentos conjuntos, associadas e
entidades de fim especifico, de forma a avaliar a natureza, o risco e os impactos financeiros associados
ao interesse da Entidade. A Companhia aplicard esta norma no exercicio em que a mesma se tornar

efetiva.

x) Alteragdo a IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 - "Regime de transicdo” (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2013). Esta alteracdo esta ainda sujeita ao processo de adogdo da

UE. Clarifica que, quando da aplicagdo da IFRS 10 resulte um tratamento contabilistico de um

investimento financeiro diferente do seguido anteriormente, de acordo com a IAS 27/SIC 12, os
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comparativos tém de ser reexpressos mas apenas para o periodo comparativo anterior, e as diferengas
apuradas, a data de inicio do periodo comparativo, sdao reconhecidas no capital préprio. Divulgagdes
especificas sdo exigidas pela IFRS 12. Esta alteracdo ndo tem impacto nas demonstragdes financeiras da
Companbhia.

xi) Alteragdo a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 - “Entidades gestoras de participacdes financeiras” (a aplicar
nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2014). Esta alteracdo estd ainda sujeita ao
processo de adocao da Unido Europeia. Esta alteracdo inclui a definicdo de Entidade gestora de
participagdes financeiras e introduz o regime de excecdo a obrigacdo de consolidar, para as Entidades
gestoras de participagdes financeiras que qualifiquem como tal, uma vez que todos os investimentos
serdo mensurados ao justo valor. Divulgacdes especificas sdo exigidas pela IFRS 12. Esta alteragdo nédo

tem impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

xii) IFRS 13 (novo), "Justo valor: mensuragdo e divulgacdo” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apods 1 de janeiro de 2013). A IFRS 13 tem como objetivo aumentar a consisténcia, ao estabelecer
uma definicdo de justo valor e constituir a Unica base dos requisitos de mensuracdo e divulgagdo do
justo valor a aplicar de forma transversal a todas as IFRS. A Companhia aplicard esta norma no exercicio

em que a mesma se tornar efetiva.

xiii) IAS 27 (revisdo 2011), "Demonstracdes financeiras separadas” (a aplicar na UE nos exercicios que
se iniciem o mais tardar em ou apods 1 de janeiro de 2014). A IAS 27 foi revista apds a emissdo da IFRS
10 e contém os requisitos de contabilizacdo e divulgacdo para investimentos em subsidiarias, e
empreendimentos conjuntos e associadas quando uma Entidade prepara demonstragdes financeiras

separadas. A Companhia aplicard esta norma no exercicio em que a mesma se tornar efetiva.

xiv) IAS 28 (revisdao 2011), "Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos” (a aplicar na
UE nos exercicios que se iniciem o mais tardar em ou apds 1 de janeiro de 2014). A IAS 28 foi revista
apds a emissdo da IFRS 11 passando a incluir no seu ambito o tratamento contabilistico dos
investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos, e estabelecendo os requisitos para a
aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial. A Companhia aplicard esta norma no exercicio em que

a mesma se tornar efetiva.

xv) IFRS 7 (alteragao), "Divulgacdes - compensacao de ativos e passivos financeiros” (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2013). Esta alteragdo é parte do projeto de
“compensacao de ativos e passivos” do IASB e introduz novos requisitos de divulgacdao sobre os direitos
de compensacdo (de ativos e passivos) ndo contabilizados, os ativos e passivos compensados e o efeito
destas compensacdes na exposicdo ao risco de crédito. A Companhia aplicard esta norma no exercicio

em que a mesma se tornar efetiva.

xvi) IAS 32 (alteragdo), "Compensacdo de ativos e passivos financeiros” (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2014). Esta alteracdo é parte do projeto de “compensacdo de ativos
e passivos” do IASB a qual clarifica a expressdao “deter atualmente o direito legal de compensacao” e
clarifica que alguns sistemas de regularizacdo pelos montantes brutos (cdmaras de compensagao)
podem ser equivalentes a compensacdo por montantes liquidos. A Companhia aplicara esta norma no

exercicio em que a mesma se tornar efetiva.
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xvii) IFRS 9 (novo), "Instrumentos financeiros — classificagdo e mensuracdo” (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2015). Esta norma esta ainda sujeita ao processo de adocdo
pela UE. Trata-se da primeira fase da IFRS 9, na qual se prevé a existéncia de duas categorias de
mensuragdo: o custo amortizado e o justo valor. Todos os instrumentos de capital sao mensurados ao
justo valor. Um instrumento financeiro é mensurado ao custo amortizado apenas quando a Entidade o
detém para receber os cash-flows contratuais e os cash-flows representam o nominal e juros. Caso
contrario os instrumentos financeiros sédo valorizados ao justo valor por via de resultados. A Companhia

aplicard esta norma no exercicio em que a mesma se tornar efetiva.

2.2. Principios de consolidagédo

As demonstragdes financeiras consolidadas apresentadas incluem as contas da Eurovida e da sua filial
(“"Grupo”), e os resultados atribuiveis ao Grupo referentes as participacGes financeiras em empresas

associadas (Nota 5).

Filiais

Sdo classificadas como filiais as empresas sobre as quais o Grupo exerce controlo. Controlo
normalmente é presumido quando o Grupo detém o poder de exercer a maioria dos direitos de voto.
Podera ainda existir controlo quando o Grupo detém o poder, direta ou indiretamente, de gerir a politica
financeira e operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas atividades,

mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais proprios seja inferior a 50%.
No caso, o Grupo detém 100% do capital da Popular Seguros.

A consolidacdo das contas da filial que integra o Grupo foi efetuada pelo método da integragdo integral.
As transagdes e os saldos significativos entre a empresa objeto de consolidagdo foram eliminados.
Adicionalmente, quando aplicavel, sdo efetuados ajustamentos de consolidacdo de forma a assegurar a

consisténcia na aplicacdo dos principios contabilisticos do Grupo.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo,

relativamente aos periodos cobertos nas demonstrag@es financeiras.

O lucro consolidado resulta da agregacdo dos resultados liquidos da Eurovida e da Popular Seguros, apds

os ajustamentos de consolidacgdo.

Associadas

Consideram-se entidades “associadas” aquelas em que o Grupo tem uma influéncia significativa, mas
sobre as quais ndo exerce um controlo efetivo sobre a sua gestdo. Assume-se a existéncia de influéncia
significativa sempre que a participagdo do Grupo se situe, direta ou indiretamente, entre 20% e 50% do

capital ou dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas sdo registados pelo método da equivaléncia patrimonial. De acordo com
este método, as participacdes sdo inicialmente valorizadas pelo respetivo custo de aquisicdo, o qual é
subsequentemente ajustado com base na percentagem efetiva do Grupo nas variagdes do capital proprio

(incluindo resultados) das associadas.

No caso, o Grupo detém 20% do capital da Refundos.
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2.3. Principais politicas contabilisticas adotadas

As principais politicas contabilisticas, abaixo descritas, utilizadas na preparacdo das demonstracées
financeiras foram aplicadas de forma consistente para os periodos apresentados nas demonstracdes

financeiras:

a) Reporte por segmentos
Um segmento de negécio € um conjunto de ativos/passivos e operagdes que estdo sujeitos a riscos e
proveitos especificos diferentes de outros segmentos de negdcio.

Um segmento geografico é um conjunto de ativos e operagbes localizados num ambiente econémico
especifico, que esta sujeito a riscos e proveitos que sdo diferentes de outros segmentos que operam em

outros ambientes econdémicos.

A informagdo reportada encontra-se segmentada entre negocio Vida e N&o vida, nomeadamente:

1. Negocio Vida
. Contratos de Seguro - Produtos de risco;
. Contratos de Seguro - Produtos financeiros;
. Contratos de Investimento;

. Gestdo de Fundos de Pensoes.

2. Negocio Nao Vida
. Acidentes e doenga;
. Incéndio e outros danos;
o Automovel;
. Responsabilidade civil geral;

. Diversos

b) Transacoes em moeda estrangeira

As transagGes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacdo
(divulgadas pelo Banco de Portugal). Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira
sdo convertidos para euros a taxa de cdmbio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais

resultantes desta conversao sao reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, sdo
convertidos a taxa de cambio a data da transacdo. Ativos e passivos ndo monetarios expressos em
moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cdmbio em vigor na data em que
o justo valor foi determinado. As diferencas cambiais resultantes sdo reconhecidas em resultados,
exceto no que diz respeito as diferengas relacionadas com agdes classificadas como ativos financeiros

disponiveis para venda, as quais sdo registadas em reservas.

c) Ativos fixos tangiveis

Estes bens estdo contabilizados ao respetivo custo histdérico de aquisicéo, sendo depreciados e sujeitos a
testes de imparidade. As suas depreciagdes sdo calculadas através da aplicagdo do método das quotas
constantes, numa base duodecimal, considerando as seguintes taxas anuais que refletem, de forma

razoavel, a vida util estimada dos bens:
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Ativos fixos tangiveis Taxas anuais
Instalagbes 10%
Maquinas e Aparelhos 10% - 25%
Viaturas 25%
Mobiliario e Equipamento 10% - 33,33%
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No reconhecimento inicial dos valores dos outros ativos tangiveis, a Companhia capitaliza o valor de
aquisicdo adicionado de quaisquer encargos necessarios para o funcionamento correto de um dado ativo,
de acordo com o disposto na IAS 16. Ao nivel da mensuragdo subsequente, a Companhia opta pelo
estabelecimento de uma vida Util que seja capaz de espelhar o tempo estimado de obtengdo de
beneficios econdmicos, depreciando o bem por esse periodo. A vida Util de cada bem é revista a cada
data de relato financeiro. Relativamente a colecdo de obras de arte e ao seu tratamento contabilistico,

estas também estdo valorizadas ao custo de aquisicdo (o montante em 2012 ascendeu a 2.649 Euros).
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Os custos subsequentes com os ativos tangiveis sdo capitalizados no ativo apenas se for provavel que

deles resultardo beneficios econéomicos futuros para a Companhia. Todas as despesas com manutengdo e

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

reparacdo sdo reconhecidas como gasto, de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade o seu valor recuperavel é
estimado, devendo ser reconhecida uma perda de imparidade sempre que o valor liquido de um ativo
exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados para os
ativos registados ao custo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se

esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida util.

d) Ativos intangiveis

Estes ativos intangiveis estdo contabilizados ao respetivo custo histérico de aquisicdo, amortizados e
sujeitos a testes de imparidade. As suas amortizacdes sdo calculadas através da aplicacdo do método
das quotas constantes, com base nas seguintes taxas anuais que refletem, de forma razoavel, a vida util

estimada dos bens:

Ativos intangiveis Taxas anuais
Despesas com Aplicages Informaticas 33,33%
Outros 33,33%

Quando existe indicacdo de que um ativo possa estar em imparidade o seu valor recuperavel é
estimado, devendo ser reconhecida uma perda de imparidade sempre que o valor liquido de um ativo
exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados para os

ativos registados ao custo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o seu

valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se

esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida util.
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Os custos incorridos com a aquisicdo de aplicagBes informaticas sdo capitalizados como ativos

intangiveis, assim como as despesas adicionais necessarias a sua implementagao.

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagdes informaticas, sobre os quais
seja expectavel que estes venham a gerar beneficios econdémicos futuros para além de um exercicio, sao

reconhecidos e registados como ativos intangiveis.
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Os custos com a manutencdo de programas informaticos sdo reconhecidos como custos quando

incorridos.

e) Ativos financeiros

(i) Classificagao
A Companhia classifica os seus ativos financeiros no momento da sua aquisicdo considerando a intengao

que lhes estd subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

e @ o5ue
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e Ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas

Os ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas podem subdividir-se em duas
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categorias:

(i) Ativos financeiros detidos para negociacao
Correspondem, essencialmente, a titulos adquiridos com o objetivo de realizagdo de valias no curto

prazo e a instrumentos financeiros derivados; e

(ii) Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de
ganhos e perdas

Nesta categoria sdo classificados (i) os ativos financeiros associados a produtos em que o risco de
investimento é suportado pelo tomador do seguro (unit-linked), (ii) os ativos financeiros geridos e cujo
desempenho é avaliado numa base de justo valor, e/ou (iii) os ativos que contém derivados embutidos,
designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com as variagbes subsequentes

reconhecidas em resultados.

e Empréstimos e contas a receber

Encontram-se nesta categoria os ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou
determinaveis que ndo estdo cotados num mercado ativo e cuja finalidade ndo seja a negociagdo
imediata ou num prazo préoximo ou que ndo tenham sido designados como ao justo valor através de

ganhos e perdas ou como disponiveis para venda.

e Investimentos a deter até a maturidade

Sé&o os ativos financeiros ndo derivados sobre os quais exista a intengdo e a capacidade de detengdo até
a maturidade, apresentando uma maturidade e fluxos de caixa fixos ou determinaveis. Em caso de
venda antecipada, a classe considera-se contaminada e todos os ativos da classe tém de ser

reclassificados para a classe de “Ativos financeiros disponiveis para venda”.

e Ativos financeiros disponiveis para venda
Os ativos disponiveis para venda sdo ativos financeiros ndo derivados que (i) a Eurovida tem intengdo de

manter por tempo indeterminado, (ii) que sdo designados como disponiveis para venda no momento do

seu reconhecimento inicial ou (iii) que ndo se enquadrem nas categorias anteriormente referidas.
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(ii) Reconhecimento, mensuracao inicial e desreconhecimento

AquisicGes e alienagdes em (i) ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas, (ii) ativos
financeiros disponiveis para venda, (iii) empréstimos e contas a receber e (iv) investimentos detidos até
a maturidade, sdo reconhecidas na data da negociacdo (trade date), ou seja, na data em que a

Companhia se compromete a adquirir ou alienar o ativo.
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Os ativos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transacdo, exceto nos casos de ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas, caso em

que estes custos de transacao sao diretamente registados em resultados.

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando:
(i) expiram os direitos contratuais da Companhia ao recebimento dos seus fluxos de caixa;
(i) a Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua
detencdo ou;

(iii) ndo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios associados a
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sua detengdo, a Companhia tenha transferido o controlo sobre os ativos.
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(iif) Mensuragao subsequente

Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros detidos para negociagdo e os ativos financeiros
classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas sdo valorizados ao

justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em ganhos e perdas.

Os ativos disponiveis para venda sdo, igualmente, registados ao justo valor, sendo as respetivas
variagbes reconhecidas em reservas (capital proprio), na parte que pertence ao acionista. As variacdes
ficam reconhecidas em reservas até que os ativos financeiros sejam vendidos ou desreconhecidos. No
caso de ser identificada uma perda por imparidade, o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais
registados em reservas, € transferido para resultados. No caso dos produtos com participagdo nos
resultados, as variagGes do justo valor sdo reconhecidas inicialmente em reservas (capital préprio), e
posteriormente transferidas para a conta de participagdo nos resultados a atribuir, na parte

correspondente ao tomador de seguro (shadow accounting).

Ainda relativamente aos ativos disponiveis para venda, no caso dos titulos de rendimento fixo, o
ajustamento ao valor de balanco (valor de mercado) compreende a separacao entre (i) as amortizagdes
segundo a taxa efetiva, (ii) as variagbes cambiais (no caso de denominacdo em moeda estrangeira)
- ambas por contrapartida de resultados e (iii) as variagdes no justo valor (exceto risco cambial) -
conforme descrito acima.

Os empréstimos e contas a receber e os investimentos detidos até a maturidade sdo mensurados em
balango ao custo amortizado, de acordo com o método da taxa efetiva, com as amortizagdes (juros,

valores incrementais e prémios e descontos) a serem registados na conta de ganhos e perdas.

O justo valor dos ativos financeiros cotados é o seu prego de compra corrente (bid price). Na auséncia
de cotacdo, a Companhia estima o justo valor utilizando (i) informacdes fornecidas pelas entidades
gestoras/ emitentes, (ii) metodologias de avaliacdo, tais como, a utilizacdo de precos de transacles
recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e

modelos de avaliagdo de opgdes parametrizados de modo a refletir as particularidades e circunstancias

do instrumento (recorrendo, quando necessario, a entidades especializadas), e (iii) pressupostos de
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avaliacdo baseados em informacGes de mercado. Os instrumentos financeiros para os quais ndo é

possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sdo registados ao custo de aquisicdo.

(iv) Reclassificacdao entre categorias de ativos financeiros

Em outubro de 2008 o IASB emitiu a revisao da norma IAS 39 - Reclassificagdo de instrumentos
financeiros (Amendements to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7:
Financial Instruments Disclosures). Esta alteragdo veio permitir que uma entidade transfira ativos
financeiros das categorias de ativos detidos para negociacdo para as carteiras de ativos financeiros
disponiveis para venda, empréstimos e contas a receber (Loans and receivables) ou para ativos
financeiros detidos até a maturidade (Held-to-maturity), desde que esses ativos financeiros obedecam

as caracteristicas de cada categoria.

As transferéncias de ativos financeiros disponiveis para venda para as categorias de empréstimos e

contas a receber e detidos até a maturidade também sdo permitidas.

A Eurovida e a Popular Seguros utilizaram a permissdo de reclassificagao prevista no ponto 50E da IAS
39 para transferir obrigacGes classificadas na classe de ativos disponiveis para venda para a classe
empréstimos e contas a receber. Em dezembro de 2008, foram reclassificadas algumas obrigacdes
classificadas inicialmente como ativos disponiveis para venda. A reclassificacdo foi efetuada devido ao
facto de se considerar que existia falta de liquidez no mercado aquela data para essas obrigacdes e que

as suas cotagdes nao refletiam o seu justo valor.

O critério utilizado para elegibilidade da reclassificagdo das obrigagGes classificadas como disponiveis
para venda para empréstimos concedidos e contas a receber teve como base a andlise de liquidez do
ativo, naquela data. A analise da liquidez dos ativos (cotacdo representativa do seu justo valor) teve por
base a verificacdo cumulativa das seguintes condicGes: (i) existirem pelo menos trés contribuidores de
precos disponiveis no sistema de informacéo financeira Bloomberg; (ii) o “spread Bid/Ask” ser inferior ou
igual a 50 bps; (iii) a diferenga entre os dois melhores contribuidores (“spread Bid/Ask” mais curtos) ser
inferior ou igual a 100 bps; e (iv) existirem quantidades significativas de transacdes superiores ou iguais

a 500 mil unidades.

Em 31 de dezembro de 2012 o valor registado nas, demonstrages financeiras, das obrigagdes
reclassificadas na categoria de ativos empréstimos concedidos e contas a receber, com base no critério
indicado, era de 9.777.474 Euros (16.519.684 Euros em 2011), ao passo que o seu valor com base nas
cotacBes disponiveis naquelas datas, que ndo refletiam o valor de mercado, era de 9.817.053 Euros
(14.945.473 Euros em 2011).

Mensalmente é efetuada a monitorizagdo do cumprimento dos critérios de liquidez para esses titulos.
Sempre que se verifique que os mesmos apresentam valor de mercado, é efetuada a sua reclassificagéo

de empréstimos concedidos e contas a receber para a classe de ativos disponiveis para venda.

Durante o exercicio de 2012 foi reclassificado um titulo de empréstimos concedidos e contas a receber
para a classe ativos disponiveis para venda uma vez que se verificou que o valor do ativo, aquela data,

cumpria com os critérios definidos internamente para ser considerado como disponivel para venda.
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(v) Imparidade

Imparidade de titulos

A Companhia avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro, ou grupo de
ativos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os ativos financeiros que apresentam sinais de
imparidade, é determinado o respetivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por
contrapartida de resultados.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apdés o seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos representativos de capital, uma desvalorizacdo
continuada ou de valor significativo na sua cotacdo, e (ii) para titulos de divida, quando esse evento (ou
eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo

de ativos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

De acordo com as politicas da Companhia, existe prova objetiva de imparidade, no caso dos
instrumentos de capital, quando se verifica a existéncia de declinio significativo, isto é, sempre que
ocorra uma desvalorizagdo superior a 40% no justo valor ou, quando se verifica a existéncia de declinio
prolongado, isto &, sempre que ocorra uma desvalorizacdo continuada do justo valor abaixo do custo de
aquisicdo num periodo de pelo menos 18 meses.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial
acumulada em reservas, correspondente a diferenca entre o custo de aquisigdo/ custo amortizado (no
caso de titulos de rendimento fixo) e o justo valor atual, deduzida de qualquer perda de imparidade no
ativo anteriormente reconhecida em resultados, é transferida para resultados. Qualquer perda de valor
subsequente nestes ativos, originara perdas por imparidade adicionais a serem reconhecidas no

exercicio.

Se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade
anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a reposicdo do
custo de aquisicdo/ custo amortizado se o aumento for objetivamente relacionado com um evento
ocorrido apos o reconhecimento da perda de imparidade, exceto no que se refere a acBes ou outros
instrumentos de capital, para os quais ndo é possivel reconhecer qualquer reversdo de imparidade. As

valorizagOGes subsequentes de agdes e outros instrumentos de capital sdo reconhecidas em reservas.

No que se refere aos investimentos detidos até a maturidade e empréstimos e contas a receber, as
perdas por imparidade correspondem a diferenga entre o valor contabilistico do ativo e o valor atual dos
fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperagdo) descontados a taxa de juro
efetiva original do ativo financeiro. Estes ativos sdo apresentados no ativo, liquidos de imparidade. Caso
estejamos perante um ativo com taxa de juro variavel, a taxa de juro a utilizar para a determinacdo da
respetiva perda de imparidade é a taxa de juro efetiva atual, determinada com base nas regras de cada
contrato. Em relagdo aos investimentos detidos até a maturidade e empréstimos e contas a receber, se
num periodo subsequente o montante de perda por imparidade diminui, e essa diminuicdo pode ser
objetivamente relacionada com um evento que ocorreu apos o reconhecimento da imparidade, esta é

revertida por contrapartida de resultados do exercicio.
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Ajustamentos para recibos por cobrar e para dividas de cobranca duvidosa

Os ajustamentos para recibos por cobrar tém por objetivo reduzir o montante dos prémios em cobranga
ao seu valor estimado de realizagcdo. Os recibos emitidos e ndo cobrados em 31 de dezembro sdo
refletidos na rubrica “Devedores - por operagdes de seguro direto”.

Este ajustamento destina-se a reconhecer, no resultado da Companhia, o impacto da potencial nao
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cobranca dos recibos de prémios emitidos. O cdlculo deste ajustamento é efetuado com base nos valores
dos prémios por cobrar, com emissdo anterior a 90 dias, provisionando a totalidade dos recibos nesta
situagao.

Os ajustamentos para dividas de cobranga duvidosa destinam-se a reduzir o montante dos saldos
devedores, provenientes de operagdes de seguro direto, de resseguro ou outras, com excegao dos
recibos por cobrar, ao seu valor previsional de realizacdo, por aplicacdo dos critérios autorizados por

norma especifica da autoridade de superviséo.
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f) Outros ativos financeiros — Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacdo (trade date), pelo
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seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado

numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagdo registados diretamente em

resultados do periodo.

Os derivados que estdao embutidos em outros instrumentos financeiros sdo tratados separadamente
quando as suas caracteristicas econdémicas e os seus riscos ndo estdo relacionados com o instrumento
principal e o instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de resultados. Estes
derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as variagdes reconhecidas em resultados. Caso a
Companhia considere reduzido o custo/beneficio desta bifurcacdo, reconhece a “totalidade” do ativo ao

justo valor através de ganhos e perdas, com as respetivas variacdes no justo valor em resultados.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados é baseado em precos de cotacdo em mercado
(valor de mercado), quando disponiveis, e na auséncia de cotacdo (inexisténcia de mercado ativo) é
determinado com base na utilizacdo de precos de transacdes recentes, semelhantes e realizadas em
condicbes de mercado ou com base em metodologias de avaliacdao disponibilizadas por entidades
especializadas, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condicGes

de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade.

g) Passivos financeiros
Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da sua
liquidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente

da sua forma legal.

Os passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transagdo incorridos e, (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa

efetiva, com excecdo dos passivos por contratos de investimento, os quais sdo registados ao justo valor.

h) Caixa e equivalentes de caixa
Para efeitos da demonstracao dos fluxos de caixa, a rubrica caixa e seus equivalentes engloba os valores

registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de constituigdo,

prontamente convertiveis em dinheiro e com risco reduzido de alteracdo de valor onde se incluem 3

caixa e as disponibilidades em instituigdes de crédito.
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i) Capital social
As agles sdo classificadas como capital proprio quando ndo ha obrigagdo de transferir dinheiro ou outros
ativos. Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo

apresentados no capital préprio como uma deducdo dos proventos, liquida de imposto.

j) Reserva legal
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A reserva legal sé pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. De
acordo com a legislagao portuguesa, a reserva legal deve ser anualmente creditada com pelo menos
10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital social.

k) Reservas de reavaliagao

As reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros representam as mais e
menos valias potenciais relativas a carteira de investimentos disponiveis para venda, na parte que
pertence ao acionista, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou em exercicios

anteriores, bem como a reserva de reavaliagdo a amortizar relativa as obrigacGes reclassificadas da

e @ o5ue

X

categoria de Ativos Disponiveis para Venda para Empréstimos e Contas a Receber, em 2008 (ver
adicionalmente a Nota 29).
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I) Reserva por impostos diferidos

Os impostos diferidos, calculados sobre as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, sdao reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados
com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais préprios, caso em que sdo também registados
por contrapartida dos capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios,
decorrentes da reavaliagdo de ativos disponiveis para venda, sdo posteriormente reconhecidos em
resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que Ilhes deram

origem.

m) Contratos de seguro e contratos de investimento - Classificagdao
A Companhia emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro ou uma combinacdo dos riscos
seguro e financeiro. Em conformidade com o previsto na IFRS 4 e na IAS 39, a Companhia, tem os seus

contratos classificados como:

= Contratos de seguro
Contratos em que a seguradora aceita um risco de seguro significativo do segurado, aceitando
compensar este no caso de um acontecimento futuro incerto especificado a afetar de forma adversa.
Este tipo de contrato cai no ambito da IFRS 4 (seguros de vida puros e ndo vida). Também s&o
tratados no ambito desta IFRS os contratos emitidos pela Companhia, cujo risco de seguro
transferido ndo é significativo, mas com risco financeiro e com participacdo nos resultados
discricionaria (produtos de capitalizagdo com taxa garantida e com participacdo nos resultados,
ligados ao Ramo Vida), os quais sdo considerados contratos de investimento reconhecidos e

mensurados de acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro.

= Contratos de investimento
Contratos que envolvem exclusivamente risco financeiro, ligados ao Ramo Vida. Estes contratos
podem ainda ser diferenciados entre contratos puramente financeiros e aqueles que possuem uma

caracteristica de participagdo discricionaria. Se os contratos de investimento forem puros cairdo no

ambito da IAS 39 (é o caso dos produtos unit-linked sem risco de seguro e produtos de capitalizagdo
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com taxa garantida e sem participacdo nos resultados, comercializados pela Companhia), enquanto
que os contratos com a caracteristica de participagdo discricionaria (produtos de capitalizagdo com
taxa garantida e com participacdo nos resultados) se inserem na IFRS 4.

(i) Contratos de seguro e contratos de investimento com participagao nos resultados

Prémios
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Os prémios de contratos de seguro e de contratos de investimento com participagdo nos resultados
sdo reconhecidos como proveitos no exercicio a que respeitam, independentemente do momento do

seu pagamento ou recebimento.

Os beneficios e outros custos sdo reconhecidos em simultdaneo com o reconhecimento dos proveitos
ao longo da vida dos contratos. Esta especializagdo é efetuada através da constituicdo de
provisdes/responsabilidades de contratos de seguros e contratos de investimento com participagao

nos resultados discricionaria.

e @ o5ue
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Os prémios de resseguro cedido sdo registados como custos no exercicio a que respeitam da mesma

forma que os prémios brutos emitidos.
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A andlise quantitativa dos prémios brutos emitidos de seguro direto e de resseguro cedido, referente
a contratos de seguro e de contratos de investimento com participacdo nos resultados, é abordada

na Nota 6 do presente Relatério.

Custos de aquisi¢dao

Os custos de aquisicdo sdo, essencialmente, representados pela remuneragdo contratualmente
atribuida aos mediadores (fundamentalmente, ao Banco Popular) pela angariacdo de contratos de
seguro e de investimento com participagdo nos resultados.

A remuneragdo de mediacdo € a remuneracdo atribuida ao canal de distribuigdo pela angariagdo de
contratos de seguro e de investimento com participacdo nos resultados. As remuneragdes
contratadas com agentes e angariadores sdo registadas como gastos no momento da emissdo dos

respetivos recibos de prémio.

No caso dos Ramos Nao Vida, os custos de aquisicdo que estdo direta ou indiretamente relacionados
com a venda de contratos sdo capitalizados e diferidos pelo periodo de vida dos contratos. Os custos
de aquisicdo diferidos sdo amortizados ao longo do periodo em que os prémios associados a esses
contratos vao sendo adquiridos. De acordo com a Norma n.° 19/94-R e 3/96-R do ISP, o diferimento

destes custos esta limitado a 20% do valor dos prémios ndo adquiridos.

Provisédes técnicas
E requerido & Companhia pelas Leis e Regulamentos, bem como pelos principios IFRS aplicaveis, o
estabelecimento de Provisdes Técnicas para fazer face as responsabilidades futuras para com os seus

segurados, nomeadamente:

1. Aplicaveis ao Ramo Vida
1.1 Provisdao matematica
A provisdo matematica dos produtos de risco corresponde ao valor atual estimado dos compromissos

da Companhia relativamente as apdlices emitidas de contratos de seguro, sendo calculada segundo o
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método atuarial prospetivo que, tendo em atencdo os prémios futuros a receber, toma em
consideragao todas as obrigagdes futuras, de acordo com as condigbes fixadas para cada contrato em

curso.

O montante desta provisdo é calculado com base em pressupostos atuariais, mediante tabelas e
férmulas atuariais plenamente enquadradas nos normativos, com o conhecimento e fiscalizagdo do
ISP. No que respeita as tdbuas de mortalidade utilizadas e as taxas técnicas implicitas no calculo da

provisdo matematica, as mesmas encontram-se mencionadas na Nota 32.

A provisdo matematica dos produtos financeiros é calculada pelo método retrospetivo, consistindo na
capitalizagdo da provisdo do ano anterior acrescida do(s) prémio(s) pago(s) na anuidade e da
participacdo nos resultados do exercicio anterior, liquidos de resgates, capitalizados a taxa de juro

técnica.

1.2. Provisao para sinistros

A provisdo para sinistros corresponde ao valor previsivel dos encargos com sinistros ainda ndo
regularizados ou ja regularizados, mas ainda ndo liquidados no final do exercicio, bem como a
responsabilidade estimada para os sinistros ocorridos e ainda nao reportados (IBNR) e aos custos

diretos e indiretos associados a sua regularizacdo no final do exercicio.

Esta provisdo é determinada como segue: a) a partir da andlise dos sinistros pendentes no final do
exercicio e da consequente estimativa da responsabilidade restante nessa data; e b) a partir da
analise do histérico do peso dos sinistros ndo declarados no ano de ocorréncia sobre os declarados, é
apurada uma taxa a aplicar, aos sinistros declarados no ano, por forma a fazer face as
responsabilidades com sinistros declarados apds o fecho do exercicio (IBNR). Para a determinagdo
desta provisdo € efetuada uma analise aos sinistros em curso no final de cada exercicio e a

consequente estimativa da responsabilidade existente nessa data.

1.3. Provisdo para participacao nos resultados
A provisdo para participacdo nos resultados inclui os montantes destinados aos tomadores de seguro
ou aos beneficidrios dos contratos, sob a forma de participagdo nos resultados, a atribuir ou

atribuida, desde que tais montantes ndo tenham sido ja distribuidos.

1.3. a) Provisao para participacao nos resultados a atribuir (shadow accounting)

De acordo com o estabelecido na IFRS 4, os ganhos e perdas ndo realizados dos ativos financeiros
disponiveis para venda afetos a responsabilidades de contratos de seguro e de investimento com
participacdo nos resultados, sdo atribuidos aos tomadores de seguro, na parte estimada da sua
participacao, tendo por base a expectativa de que estes irdo participar nesses ganhos e perdas nao
realizadas quando se realizarem, de acordo com as condigdes contratuais e regulamentares

aplicaveis, através do reconhecimento de uma responsabilidade.

Esta provisdo corresponde desta forma ao valor da reserva de reavaliacdao positiva dos contratos de
seguro de vida com participagdo nos resultados na quota-parte respeitante aos tomadores de seguro.
Na data de transicdo, esta provisdo absorveu o valor existente no Fundo para Dotacles Futuras,
corrigido dos ajustamentos decorrentes da nova classificacdo dos investimentos e respetiva

valorizagdo, em conformidade com o definido no novo PCES.
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1.3. b) Provisao para participacdo nos resultados atribuida

Corresponde a parte atribuida, aos segurados ou aos beneficidrios, dos resultados técnicos e
financeiros dos contratos de seguro e de investimento com participacdo discricionaria, sob a forma de
participagao nos resultados, apurados na gestdo das respetivas carteiras, que ndo tenham ainda sido

distribuidos ou incorporados na provisdo matematica do ramo vida.

1.4. Provisédes técnicas de resseguro cedido

As provisdes para o resseguro cedido sdo determinadas aplicando os critérios acima descritos para o
seguro direto em conformidade com o previsto no normativo em vigor, tendo em atencdao as
clausulas existentes nos tratados de resseguro em vigor. Correspondem a parte das resseguradoras

dos montantes brutos das provisdes técnicas de seguro de vida.

1.5. Contas a receber e a pagar de contratos de seguro e de contratos de investimento
Os saldos das contas a receber e a pagar associados aos contratos de seguro e de investimento sdo
reconhecidos quando devidos. Estes saldos incluem, entre outros, os montantes devidos de e para os

agentes, corretores e tomadores de seguro.

Quando houver evidéncia objetiva de que um destes ativos possa estar em imparidade o seu valor
recuperavel é estimado, devendo ser reconhecida uma perda de imparidade sempre que o valor

liquido de um ativo exceda o seu valor recuperavel.

As perdas por imparidade abatem o valor do ativo e sdo reconhecidas em resultados. Esta perda é
calculada de acordo com o mesmo método usado para os outros ativos financeiros, o qual podemos

verificar acima na subalinea v) da alinea e).

(ii) Contratos de investimento sem participacao nos resultados

Os contratos de investimento sdo contratos que envolvem exclusivamente risco financeiro. Tal como
referido acima, os contratos de investimento puros caiem no ambito da IAS 39 (é o caso dos
produtos unit-linked sem risco de seguro e dos produtos de capitalizagdo sem participagdao nos

resultados e com taxa garantida, comercializados pela Companhia).

Os passivos financeiros relativos aos contratos de investimento sem participacdo nos resultados sao
registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transacgao incorridos e, (ii)

subsequentemente, ao justo valor.

As responsabilidades decorrentes dos produtos unit-linked (contratos de investimento em que o risco
é suportado pelo tomador de seguro) detidos pela Companhia sdo classificadas como passivos
financeiros ao justo valor através de resultados, os quais dependem do justo valor dos ativos
financeiros, derivados e/ou propriedades de investimento que integram o fundo de investimento
coletivo unit-linked. Neste caso (produtos unit-linked) os passivos financeiros correspondem ao valor
da unidade de participacdo, deduzido das comissGes de gestdo, comissdes de resgate e quaisquer

penalizagdes.

O justo valor do passivo financeiro é determinado através das unidades de participacdo, as quais
refletem o justo valor dos ativos que integram cada fundo de investimento, multiplicado pelo nimero

de unidades de participagdo atribuiveis a cada tomador de seguro a data de balanco.
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2. Aplicaveis aos Ramo Né&o Vida

2.1 Provisdo para prémios ndo adquiridos

Esta provisdo tem como objetivo registar parte dos prémios brutos emitidos, relativa a cada um dos
contratos de seguro em vigor, a imputar a um ou varios exercicios seguintes. A Provisdo para Prémios
ndo Adquiridos é baseada na avaliagdo dos prémios emitidos até ao final do exercicio, mas com vigéncia

apos essa data. A Companhia, de acordo com a Norma n.° 19/94-R e 3/96-R do ISP calcula esta
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provisdo contrato a contrato, recibo a recibo, mediante a aplicacdo do método pré-rata temporis a partir
dos prémios brutos emitidos deduzidos dos respetivos custos de aquisicdo, relativos a contratos em

vigor.

2.2 Provisao para sinistros

A provisdo para sinistros corresponde ao valor previsivel dos encargos com sinistros ainda nao
regularizados ou ja regularizados mas ainda ndo liquidados no final do exercicio, bem como a
responsabilidade estimada para os sinistros ocorridos e ainda ndo reportados (IBNR) e aos custos diretos

e indiretos associados a sua regularizagdo no final do exercicio.
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A provisdo para sinistros reportados e ndo reportados é estimada pela Companhia com base na
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experiéncia passada, informacdo disponivel e na aplicacdo de métodos estatisticos. Para a determinacdo

desta provisdo é efetuada uma andlise aos sinistros em curso no final de cada exercicio e a consequente

estimativa da responsabilidade existente nessa data.

Para o calculo da provisdo para sinistros ocorridos mas ndo reportados (IBNR) foram considerados os
seguintes pressupostos: (a) nas modalidades sem qualquer sinistralidade foi aplicada a taxa de 2,2% do
valor dos prémios brutos emitidos no ano; (b) nas modalidades com sinistralidade foi aplicada a taxa de

10% dos montantes dos custos com sinistros do ano.

Na sequéncia da Circular n.0 28/2004, de 17 de novembro, do Instituto de Seguros de Portugal, a
Companhia regista uma provisdo para despesas de regularizacdo de sinistros, determinada com base no
racio entre as despesas gerais incorridas pela Companhia e o nimero de processos geridos, aplicado ao

numero de sinistros que se encontram em gestdo no final do exercicio.

Relativamente aos sinistros, o montante dos reajustamentos efetuados no ano pode ser visualizado no

Anexo 2 e os custos com sinistros no Anexo 3.

2.3 Provisdao matematica
As provisdes matematicas tém como objetivo registar o valor atual das responsabilidades futuras da
Companhia, relativamente aos contratos de seguro emitidos, e sdo calculadas com base em métodos

atuariais reconhecidos nos termos da legislagdo em vigor aplicavel.

Para o ramo Acidentes de Trabalho, para além da provisdo para sinistros, efetua-se ainda uma provisao
matematica para sinistros ocorridos até 31 de dezembro de 2012 que envolvam pagamentos de pensotes
ja homologadas pelo Tribunal do Trabalho ou com acordo de conciliagdo ja realizado, e também a
estimativa das responsabilidades com pensGes de sinistros registados até 31 de dezembro de 2012 e

que se encontram pendentes de acordo final ou sentenga.

As ProvisGes Matematicas relativas a sinistros ocorridos, envolvendo pagamentos de pensdes vitalicias

referentes ao ramo de Acidentes de Trabalho, sdo calculadas utilizando pressupostos atuariais por

referéncia a métodos atuariais reconhecidos e legislagdo laboral vigente.
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Adicionalmente, considera-se ainda uma provisdo matematica face as responsabilidades com penséGes de
sinistros ja ocorridos relativas a potenciais incapacidades permanentes de sinistrados em tratamento em

31 de dezembro de 2012 ou de sinistros ja ocorridos e ainda ndo participados.

Para as pensdes ndo remiveis aplica-se a tdbua de mortalidade TV 88/90 com uma taxa de juro de 3% e

encargos de gestdo de 2%, e para as pensdes remiveis a tabua de mortalidade TD 88/90 com uma taxa
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de juro de 5,25% e encargos de gestdo de 0% (conforme previsto na portaria 11/2000).

2.4 Provisao para desvios de sinistralidade
A provisdo para desvios de sinistralidade destina-se a fazer face a sinistralidade, excecionalmente
elevada nos ramos de seguros em que, pela sua natureza, se preveja que aquela tenha maiores

oscilacOes, e é constituida para os seguros de Caugdes, Risco Atdmico e Risco de Fenémenos Sismicos.

Esta provisdo é calculada com base em taxas especificas estabelecidas pelo ISP aplicadas ao resultado

técnico. Para o Risco de Fendmenos Sismicos, o Unico aplicavel, é calculada através da aplicacdo de um
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facto de risco, definido pelo ISP, para cada zona sismica, ao capital retido pela Companhia.
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2.5 Provisao para riscos em curso

A provisdo para riscos em curso corresponde ao montante necessario para fazer face a provaveis
indemnizacGes e encargos a suportar apds o termo do exercicio e que excedam o valor dos prémios ndo
adquiridos, dos prémios exigiveis relativos aos contratos de seguro em vigor e dos prémios que se

renovam em Janeiro do ano seguinte.

De acordo com o estipulado pelo ISP, o montante da Provisdo para Riscos em Curso a constituir devera
ser igual ao produto da soma dos prémios brutos emitidos imputaveis ao(s) exercicio(s) seguinte(s)
(prémios ndo adquiridos) e dos prémios exigiveis ainda ndo processados relativos a contratos em vigor,
por um racio que tem por base o somatorio dos racios de sinistralidade, despesas e cedéncia ao qual é

deduzido o racio de investimentos.

2.6 Provisdes técnicas de resseguro cedido
As provisdes para o resseguro cedido sdo determinadas aplicando os critérios acima descritos para o
seguro direto em conformidade com o previsto no normativo em vigor, tendo em atencdo as clausulas

existentes nos tratados de resseguro em vigor.

n) Resseguro

No decurso normal da sua atividade a Companhia cede negdcio. Os valores a pagar relacionados com a
atividade de resseguro, incluem saldos a pagar de empresas de seguro de resseguradores relacionados
com responsabilidades cedidas. Os valores a recuperar ou a pagar as resseguradores, sao calculados de

acordo com as disposicdes contratuais estabelecidas nos contratos de resseguro.

Os principios contabilisticos aplicaveis aos ativos relacionados com o Resseguro Cedido, no ambito de
contratos de resseguro, que pressupdem a existéncia de um risco de seguro significativo sdo idénticos

aos aplicaveis aos contratos de seguro direto.

o) Imposto sobre o rendimento

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos

sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sao
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reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida
dos capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios, decorrentes da
reavaliacdo de investimentos disponiveis para venda, sdo posteriormente reconhecidos em resultados no

momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que Ilhes deram origem.

Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado, de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou

substancialmente aprovada em cada jurisdigdo.

Os impostos diferidos sdo calculados sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente
aprovadas a data de balanco em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as
diferengas temporarias se reverterem, de acordo com o estipulado na IAS 12.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis, com
excecao das diferengas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos, que ndo afetem quer
o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em subsidiarias, na

medida em que provavelmente ndo serao revertidas no futuro.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que existam

lucros tributaveis no futuro, capazes de absorver as referidas diferencgas.

p) Beneficios concedidos aos empregados

Beneficios pés-emprego

No dia 23 de dezembro de 2011, foi assinado um novo contrato coletivo de trabalho (novo CCT) entre a
Associacdo Portuguesa de Seguradoras (APS) e dois sindicatos representativos da classe profissional
(STAS e SISEP). Este novo CCT foi posteriormente publicado no Boletim do Trabalho e Emprego (BTE)
n.° 2, de 15 de janeiro de 2012.

O novo CCT veio, entre outros aspetos, alterar o plano de beneficios de reforma do anterior CCT,
passando o mesmo para um plano de contribuicdo definida e aplicavel a todos os trabalhadores no ativo.
De acordo com o n.° 1 da clausula 48° do novo CCT, “todos os trabalhadores no ativo em efetividade de
fungdes, com contratos de trabalho por tempo indeterminado, beneficiardo de um plano individual de
reforma, em caso de reforma por velhice ou por invalidez concedida pela Seguranga Social, o qual
substitui o sistema de pensbes de reforma previsto no anterior contrato coletivo de trabalho”. Ainda de
acordo com o novo CCT no n.° 2 da clausula 48° “o valor integralmente financiado das responsabilidades
pelos servicos passados, calculado a 31 de dezembro de 2011, relativo as pensdes de reforma por
velhice devidas aos trabalhadores no ativo, admitidos até 22 de junho de 1995, que estavam abrangidos
pelo disposto na clausula 51.38, n.° 4, do CCT, cujo texto consolidado foi publicado no Boletim do
Trabalho e Emprego, n.°2 32, de 29 de agosto de 2008, sera convertido em contas individuais desses
trabalhadores, nos termos e de acordo com os critérios que estiverem previstos no respetivo fundo de

pensdes ou seguro de vida, integrando o respetivo plano individual de reforma”.

Face ao exposto, o plano de beneficios anterior foi alterado e o saldo das responsabilidades por servigos
passados integralmente financiadas a 31 de dezembro de 2011, abrangendo trabalhadores no ativo, foi

convertido num plano individual de reforma, em 2012.
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0O novo plano de pensdes é financiado: i) para os trabalhadores no ativo admitidos até 22 de junho de
1995, abrangidos pelo anterior CCT, através da adesédo coletiva no fundo de pensGes Eurovida Reforma
Valor (reconversdo da anterior adesdo coletiva para efeitos do novo plano de beneficios); ii) para os
trabalhadores no ativo admitidos apds 22 de junho de 1995, por apdlices de seguro na modalidade
Eurovida PIR (contrato de seguro individual, com garantia de capital).
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Tendo em conta o disposto na clausula 492 do novo CCT, a Companhia efetuou e efetuard anualmente
contribuicdes para o Plano Individual de Reforma (PIR) de valor correspondente as percentagens
indicadas na tabela seguinte, aplicadas sobre o ordenado base anual do trabalhador:

0
o
>
=4
Percentagem Q
Ano Ciwvil de contribuicdo Q
para o PIR ®
()]
Q
2012 1,00% 3 o
>
2013 2,25% o =
2014 2,50% o g
2015 2,75% g -
2016 3,00% a
2017 & seguintes 3,25% =

Em 2012, foi efetuada a primeira contribuigdo para o plano individual de reforma dos trabalhadores no
ativo admitidos na atividade seguradora no periodo compreendido entre 22 de junho de 1995 e 31 de
dezembro de 2009.

Para os trabalhadores no ativo admitidos na atividade seguradora antes de 22 de junho de 1995, a
primeira contribuicdo sera efetuada no ano de 2015 e para aqueles no ativo admitidos depois de 1 de
janeiro de 2010, no ano seguinte aquele em que completem dois anos de prestacdo de servigos efetivos

na empresa.

O plano individual de reforma devera prever a garantia de capital investido, sendo essa responsabilidade

da associada.

O novo plano de pensdes (plano individual de reforma) passa a corresponder a um plano de contribuicdo
definida em que a quantia dos beneficios pés-emprego recebidos pelos empregados é determinada pela
quantia de contribuicdes pagas pela Companhia, juntamente com o retorno dos investimentos
provenientes dessas mesmas contribuicdes. Consequentemente, os riscos atuarial e de investimento

recairdo nos empregados.

Dado que a obrigagdo da Companhia (Associado) é determinada pelas quantias a serem contribuidas, a
respetiva contabilizacdo consistirda em reconhecer um gasto anual, a medida que essas contribuicdes

forem sendo efetuadas.

Relativamente ao anterior contrato coletivo de trabalho para o setor segurador, publicado no BTE n° 32,
de 29 de agosto de 2008, com alteragdes posteriores publicadas no BTE n° 29, de 8 de agosto de 2009,
estava previsto que a Companhia assumisse o compromisso de conceder aos Colaboradores que
iniciaram a sua atividade no setor até 22 de junho de 1995, pensdes de reforma por velhice e por
invalidez. Este plano de pensGes corresponde a um plano de beneficios definidos, uma vez que definia os

critérios de determinacdo do valor da pensdo que um empregado receberia durante a reforma,

usualmente dependente de um ou mais fatores como sejam a idade, anos de servico e retribuigdo.
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As responsabilidades da Companhia com pensdes de reforma ao abrigo do anterior CCT, foram
calculadas anualmente, na data de fecho de contas (correspondendo o ultimo a 31 de dezembro de
2011), com base no Método da Unidade de Crédito Projetada. A taxa de desconto utilizada neste calculo
foi determinada com base nas taxas de mercado associadas a obrigacdes de empresas de rating
elevado, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com maturidade semelhante a

data do termo das obrigagGes incluidas no fundo de pensdes.

Os ganhos e perdas atuariais determinados anualmente, resultantes (i) das diferencas entre os
pressupostos atuariais e financeiros utilizados e os valores efetivamente verificados e (ii) das alteragdes

de pressupostos atuariais, foram reconhecidos nos resultados a que respeitaram.

Prémio de permanéncia (Outros beneficios de longo prazo):

Ao abrigo do novo CCT, a clausula 412 contempla a obrigacdo da Companhia atribuir aos Colaboradores,
mediante o cumprimento de determinados requisitos definidos na mesma clausula, prémios de
permanéncia pecuniarios (Colaboradores com idade inferior a 50 anos) ou a concessdo de dias de licenga

com retribuicao (Colaboradores com idade superior ou igual a 50 anos).

Quando o trabalhador completar um ou mais multiplos de cinco anos de permanéncia na Companhia tera
direito a um prémio pecuniario de valor equivalente a 50% do seu ordenado efetivo mensal. Apds este
completar 50 anos de idade e logo que verificados os periodos minimos de permanéncia na empresa, a
seguir indicados, o prémio pecuniario sera substituido pela concessdo de dias de licenca com retribuicao
em cada ano, de acordo com o esquema seguinte:

a) Trés dias, quando perfizer 50 anos de idade e 15 anos de permanéncia na Companhia;

b) Quatro dias, quando perfizer 52 anos de idade e 18 anos de permanéncia na Companhia;

c) Cinco dias, quando perfizer 54 anos de idade e 20 anos de permanéncia na Companhia.

As responsabilidades da Companhia com prémios de permanéncia foram calculadas, na data de fecho de

contas, tendo sido apurado o montante de 13.200 Euros.

Beneficios de vida e saude
A Eurovida oferece aos seus colaboradores um seguro de vida e de saude. Estes seguros sdo

contabilizados como gastos do exercicio.

O Seguro de Vida é um dos beneficios em vigor na Eurovida. Pelo Seguro de Vida estdo abrangidos,
todos os colaboradores, em regime de contrato a termo certo e sem termo, até atingirem a idade de
reforma obrigatdria, salvo reforma antecipada por invalidez ou por vontade expressa do proprio. O
Seguro de vida da Eurovida abrange as seguintes coberturas: Morte, Morte por Acidente, Invalidez
Absoluta e Definitiva, sendo que no casos dos Orgdos Diretivos estdo incluidas ainda as coberturas de

Morte por Acidente de Circulagdo e Invalidez Profissional.

Para além do Seguro de vida, o Seguro de Saude é um dos beneficios que a Eurovida disponibiliza a
todos os colaboradores, assegurando a comparticipacdo dos cuidados médicos mais frequentes e/ou
onerosos, para além do previsto no Contrato Coletivo de Trabalho. O Seguro de Salude permite
complementar ou mesmo substituir os servigos da Seguranga Social, facilitando o acesso preventivo e
curativos aos servicos de saude. Em relacdo a sua abrangéncia, o Seguro de Saude é dirigido a todos os
seus colaboradores que se encontrem em efetividade de servico ou na situacdo de pré-reforma e cuja

idade ndo exceda os 70 anos.
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Bonus de desempenho

As remuneragdes variaveis dos colaboradores sdo contabilizadas nos resultados do exercicio a que
respeitam. O bdénus é calculado tendo em consideracdo os resultados alcancados pela Companhia no
exercicio e de acordo com uma avaliacdo de desempenho, que se baseia em critérios organizacionais,
quantitativos e qualitativos. Os critérios organizacionais dizem respeito a contribuicdo do colaborador

para atingir os objetivos da Companhia (em termos de resultados). Os critérios qualitativos estdo
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relacionados com os seguintes objetivos: mudanca, resultados, colaboragdo, clientes, colaboradores,
interpessoal, estratégia, inovacdo e integridade. Se neste processo o avaliado obtiver uma classificagdo
inferior a determinada percentagem, o colaborador ndo recebe prémio de desempenho, caso contrario

recebe um prémio proporcional a classificacdo obtida.

Estimativa para férias e subsidio de férias
Os encargos com férias e subsidio de férias dos empregados sdo registados quando se vence o direito
aos mesmos e correspondem a dois meses de remuneragdes e respetivos encargos, baseada nos valores

do respetivo exercicio. A respetiva estimativa encontra-se registada na rubrica "Acréscimos e
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diferimentos" do passivo.

q) Provisdes, ativos e passivos contingentes

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

Sdo reconhecidas provisdes quando: (i) a Companhia tem uma obrigagdo presente, legal ou construtiva,
resultante de eventos passados, (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido, e (iii)
quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagdo. O montante da provisdo deve
corresponder a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade a data de

balanco.

As provisdes sao revistas na data de relato e sdo ajustadas de modo a refletirem a melhor estimativa a

essa data.

As obrigagOes presentes que resultam de contratos onerosos sdo registadas e mensuradas como
provisdes. Existe um contrato oneroso quando a Companhia é parte integrante das disposicdes de um
contrato ou acordo, cujo cumprimento tem associados custos que ndo é possivel evitar, os quais

excedem os beneficios econdmicos derivados do mesmo.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente, nao
necessitando de se constituir a respetiva provisao, mas apenas ser objeto de divulgagao, a menos que a

possibilidade da sua concretizacdo seja remota.

Os ativos contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstracgdes financeiras, sendo divulgados quando

for provavel a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.

r) Reconhecimento de outros rendimentos e gastos
Os outros rendimentos e os gastos sdo contabilizados no exercicio a que dizem respeito,
independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio

contabilistico da especializacdo do exercicio.

s) Juros e dividendos

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros classificados como disponiveis para venda,

empréstimos e contas a receber e investimentos detidos até a maturidade sdo reconhecidos nas rubricas
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de juros e proveitos similares, utilizando o método da taxa efetiva. No caso dos juros dos ativos
financeiros ao justo valor através dos resultados, a componente de juro inerente a variagdo de justo
valor ndo é separada e é classificada na rubrica de resultados de ativos e passivos ao justo valor através
de resultados.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante
a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor
liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para o calculo da taxa de juro efetiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro, ndo considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito
futuras. O célculo inclui as comissGes que sejam parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de
transacdo e todos os prémios e descontos diretamente relacionados com a transagao.

Relativamente aos rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando
estabelecido o direito ao seu recebimento.

t) Locagoes

A Companhia classifica as operacdes de locagdo como locagdes financeiras ou locagdes operacionais, em
funcdo da sua substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos na IAS 17 -
Locacbes. Sdo classificadas como locacles financeiras as operacdes em que os riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um ativo sdo transferidos para o locatario. Todas as restantes operacdes de

locagao sdo classificadas como locagdes operacionais.

Locagoes operacionais
Os pagamentos efetuados a luz dos contratos de locagdo operacional sdo registados em custos nos

periodos a que dizem respeito.

Locacgobes financeiras

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no ativo e no passivo, pelo custo
de aquisicdo do bem locado, que é equivalente ao valor atual das rendas de locagdo vincendas. As
rendas sdo constituidas: (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii) pela amortizacéo
financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos
ao longo do periodo da locagdo, a fim de produzirem uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo

remanescente do passivo em cada periodo.

u) Ativos nao correntes detidos para venda
Ativos ndo correntes sdo classificados como detidos para venda quando o seu valor de balanco for
recuperado principalmente através de uma transagdo de venda (incluindo os adquiridos exclusivamente

com o objetivo da sua venda) e a venda for altamente provavel.

Imediatamente antes da classificacdo inicial do ativo como detido para venda, a mensuragao dos ativos
ndo correntes é efetuada de acordo com os IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes ativos para
alienacdo sdo mensurados ao menor valor entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor

deduzido dos custos de venda.
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Nota 3 - Principais estimativas contabilisticas e julgamentos

relevantes utilizados na elaboracéao das demonstragdes financeiras

As IAS/IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administragdo utilize o julgamento e faga as estimativas necessdrias de forma a decidir qual o

tratamento contabilistico mais adequado.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacgdo dos principios
contabilisticos pela Companhia sdo analisadas no sentido de melhorar o entendimento de como a sua
aplicagdo afeta os resultados reportados da Companhia e a sua divulgagdo. Uma descricao alargada das

principais politicas contabilisticas utilizadas pela Companhia é apresentada na Nota 2.3.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pelo
Conselho de Administracdo, os resultados reportados pela Companhia poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. No entanto, o Conselho de Administragdo considera que as
escolhas efetuadas sdo apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada
a posicao financeira da Companhia e das suas operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

As alternativas analisadas de seguida sdao apresentadas apenas para permitir um melhor entendimento
das demonstragdes financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas sdo

mais apropriadas.

3.1. Responsabilidades relativas a contratos de seguro e a contratos de

investimento

As responsabilidades futuras decorrentes de contratos de seguro e de investimento com participagdo nos

resultados sdo registadas na rubrica contabilistica de provisGes técnicas.

As provisdes técnicas relativas aos produtos vida tradicionais e rendas sdo determinadas tendo por base
varios pressupostos nomeadamente mortalidade, longevidade e taxa de juro, aplicaveis a cada uma das
coberturas incluindo uma margem de risco e incerteza. Os pressupostos utilizados foram baseados nas
normas/ diplomas legais em vigor e na experiéncia passada da Companhia e do mercado. Estes
pressupostos poderdo ser revistos se for determinado que a experiéncia futura venha a confirmar a sua

desadequacao.

As provisGes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de investimento com participagdo nos
resultados discricionaria incluem a (i) provisdo matematica, (ii) provisdo para participacdo nos

resultados atribuida e a atribuir e (iii) provisdo para sinistros.

As responsabilidades relativas aos seguros temporarios e complementares foram calculadas pelo método
prospetivo a prémio de inventario. Para os seguros temporarios anuais renovaveis as provisdes técnicas
correspondem ao pré-rata temporis do prémio de inventario e, anulam-se na data de renovagdo. No
calculo das responsabilidades da carteira dos seguros em caso de morte, foram utilizadas a taxa técnica
de 2,5% e a tabua GKM 80.
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Para os contratos de rendas vitalicias, a responsabilidade é apurada pela interpolagdo linear das
provisdes matematicas aniversarias a prémio de inventario, sendo a mesma base técnica quer para o
calculo dos prémios, quer para o calculo da provisdo matematica de inventario. A base técnica para o
calculo da responsabilidade na data aniversaria, nos contratos de rendas vitalicias com taxa técnica de
6% diminuiu para 3% e a tédbua de mortalidade PF 60/64 foi alterada para a GKF 95.

A responsabilidade do seguro misto com pagamentos intercalares anuais/ trimestrais dos beneficios em
caso de sobrevivéncia, a prémio Unico durante 8 ou 10 anos, classificados como contratos de
investimento (produto com taxa garantida sem participacdo nos resultados), é calculada ao “fair value”.

O valor das responsabilidades ao “fair value” é calculado através do valor atual dos cash-flows dos

produtos, até a maturidade. As taxas de desconto por anuidade correspondem as taxas de juro sem

risco de mercado, atualizadas mensalmente.

Para os seguros ligados a fundos de investimento em que o risco € do tomador de seguro, a provisdo
matematica mensal é calculada pelo nimero de unidades de conta, deduzidas do encargo de gestdo,

pelo valor da cotacdo da unidade de participagdo de cada fundo auténomo, no ultimo dia de cada més.

A Companhia calcula as provisGes técnicas e os passivos financeiros com base nas fichas técnicas e
planos de participagdo nos resultados dos produtos. O calculo das provisGes técnicas para cada produto,
“

estd configurado, na aplicagdo “Gestdo Integrada de Seguros “, em ambiente AS400 e tem uma

periodicidade mensal e diaria, respetivamente para os seguros de risco e os seguros financeiros.

Qualquer eventual alteracdo de critérios € devidamente avaliada para quantificacdo dos seus impactos

financeiros.

A provisdo para participacdo nos resultados a atribuir corresponde ao valor da reserva de reavaliagao
positiva dos contratos de seguro de vida com participagdo nos resultados na quota-parte respeitante aos
tomadores de seguro. Na data de transicdo, esta provisdo absorveu o valor existente no fundo para
dotagOes futuras, corrigido dos ajustamentos decorrentes da nova classificagdo dos investimentos e
respetiva valorizagdo, em conformidade com o definido no novo PCES. Para apuramento da provisao
para participacdo nos resultados a atribuir é estimada a valorizacdo potencial dos ativos classificados
como disponiveis para venda que se estima pertencerem ao tomador de seguro com base nas taxas de

participacdo incluidas nos clausulados dos contratos.

A provisdo para participagdo nos resultados atribuida corresponde a parte dos resultados técnicos e
financeiros apurados na gestdo das carteiras dos seguros com participacdo nos resultados para ser
distribuida no futuro. Para apuramento da provisdo para participacdo nos resultados atribuida, a
Companhia utiliza os critérios de atribuigdo e distribuicdo conforme o estabelecido nos clausulados dos
contratos e o normativo interno. A Provisdo para participagdo nos resultados é apurada com base na
percentagem minima, estabelecida contratualmente, do saldo credor da conta de resultados técnico e/ou

financeiros dos produtos.

Tal como referido para os seguros de vida, em relagao aos seguros de ndo vida a Companhia estabelece
provisdes para pagamento de sinistros decorrentes dos contratos de seguro e de investimento com
participacdo nos resultados e na sua determinacdo avalia periodicamente as suas responsabilidades
utilizando metodologias atuariais e tomando em consideracdo as coberturas de resseguro respetivas. As

provisdes sdo revistas periodicamente pelo atuario responsavel.
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As provisOes técnicas relativas a contratos de seguro ndo vida incluem a: (i) provisdo para prémios nao
adquiridos, (ii) provisao para riscos em curso, (iii) provisdao para desvios de sinistralidade e, com maior

relevo, (iv) provisao para sinistros reportados e ndo reportados.

A Companhia estabelece provisGes para pagamento de sinistros decorrentes dos contratos de seguro. Na
determinagdo das provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro, a Companhia avalia
periodicamente as suas responsabilidades tomando em consideragdo as coberturas de resseguro

respetivas.

As provisdes sdo revistas periodicamente por atuarios qualificados. A Companhia regista provisGes para
sinistros do ramo ndo vida para cobrir a estimativa do custo Ultimo dos sinistros reportados e néao
reportados no final de cada data de balango.

As provisdes para sinistros ndo representam um calculo exato do valor da responsabilidade, mas sim de
uma estimativa resultante da experiéncia e conhecimento acumulado da Companhia. Estas provisGes
estimadas correspondem a expectativa da Companhia de qual serd o custo ultimo de regularizagéo dos
sinistros, baseado numa avaliacdo de factos e circunstancias conhecidas nessa data, numa revisdo dos
padrdes historicos de regularizagdo, numa estimativa das tendéncias em termos de frequéncia da

sinistralidade, teorias sobre responsabilidade e outros fatores.

Variaveis na determinagdo da estimativa das provisGes podem ser afetadas por eventos internos e/ou
externos nomeadamente alteragées nos processos de gestdo de sinistros, inflagdo e alteragdes legais.

Muitos destes eventos ndo sdo diretamente quantificaveis, particularmente numa base prospetiva.

Adicionalmente, podera existir uma diferenga temporal significativa entre o momento da ocorréncia do
evento seguro (sinistro) e o montante em que este evento é reportado a Companhia, acomodado na
provisao IBNR. As provisGes sdo revistas regularmente e através de um processo continuo a medida que

informacdo adicional é recebida e as responsabilidades vdo sendo liquidadas.

Ver adicionalmente as Notas 32 e 36.

3.2. Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor dos instrumentos financeiros é baseado em precos de cotacdo em mercado, quando
disponiveis. Na auséncia de cotacdo (inexisténcia de mercado ativo) a Companhia estima o justo valor
utilizando (i) informacdes fornecidas pelas entidades gestoras/ emitentes, (ii) metodologias de avaliagdo,
tais como, a utilizacdo de precos de transacdes recentes, semelhantes e realizadas em condices de
mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliacdo de opgdes parametrizados de
modo a refletir as particularidades e circunstancias do instrumento (recorrendo, se necessario, a
entidades especializadas), e (iii) pressupostos de avaliagdo baseados em informagGes de mercado. Estas

metodologias podem requerer a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.
Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicacdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes

daqueles reportados.

Ver adicionalmente a Nota 24.
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3.3. Imparidade

Ativos financeiros disponiveis para venda
A Companhia determina que existe imparidade nos seus ativos classificados como disponiveis para
venda (titulos de rendimento varidvel) quando existe um declinio prolongado ou de valor significativo no

seu justo valor. A determinacdo de um declinio prolongado ou de valor significativo requer julgamento,
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conforme descrito na Nota 2.3, alinea e).

No caso dos titulos de rendimento fixo, a Companhia determina que existe imparidade quando ocorrem

eventos que tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros.
A utilizagdo de metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas podera
resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos

resultados da Companhia.

Empréstimos e contas a receber

X

e @ o5ue

A Companhia efetua regularmente a analise das perdas por imparidade em empréstimos e contas a

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

receber numa base individual, conforme descrito na Nota 2.3, alinea e).

A determinagdo de expectativas de perdas futuras nos titulos detidos baseia-se no acompanhamento
regular dos emitentes, nomeadamente, da evolucdo das notacdes de rating das diversas agéncias.
Perante a degradacdo da percecdo de risco do emitente, como é o caso de uma descida significativa das
notacdes de rating, a Companhia procede a uma analise detalhada da situagdo financeira e econémica
do emitente. Eventuais imparidades sdo constituidas com base na informacdo recolhida e na percecdo
quanto a capacidade de reembolso do titulo por parte do emitente.

A Companhia considera que a imparidade determinada com base nas metodologias anteriormente
descritas permite refletir de forma adequada o risco de crédito associado a estes investimentos

financeiros, tendo em conta as regras definidas pela Norma IAS 39.

3.4. Impostos sobre os lucros

A determinagdo dos impostos sobre os lucros requer determinadas interpretagdes e estimativas. Outras
interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

De acordo com a legislacéo fiscal em vigor, as Autoridades Fiscais tém a possibilidade de rever o calculo
da matéria coletdvel efetuado pela Companhia durante um periodo de quatro anos. Desta forma, é
possivel que haja correcbes a matéria coletdvel, resultantes principalmente de diferencas na

interpretacao da legislagao fiscal.

No entanto, € convicgdo do Conselho de Administracdo da Companhia, de que ndo havera corregoes

significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.

Nota 4 - Informacgao por Segmentos

Na sua atividade a Companhia dedica-se ao exercicio da atividade de seguros para os Ramos Vida e Nao

Vida, tendo considerado como segmentos basicos de negdcio os seguintes segmentos:

vall
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Seguros Vida

e Contratos de Seguro - Produtos de risco;

e Contratos de Seguro — Produtos financeiros;
e Contratos de Investimento;

e Gestdo de Fundos de Pensdes.

Os contratos de seguro compreendem os produtos em que a seguradora aceita um risco de seguro
significativo do segurado, aceitando compensar este no caso de um acontecimento futuro incerto
especificado a afetar de forma adversa. Tanto podem ser da categoria de risco, que protegem a pessoa
segura contra os riscos de morte, invalidez, doenga grave e outros, como da categoria de financeiros,

que possuem uma caracteristica de participagdo discricionaria.

J4 o segmento de contratos de investimentos compreende os produtos de seguros que envolvem

exclusivamente risco financeiro.

Para além dos contratos de seguro e de investimentos, na vertente dos seguros de vida existe ainda os

Fundos de Pensdes.

Seguros Ndo Vida
e Acidentes e Doenga;
e Incéndios e Outros Danos;
e  Automobvel;
e Responsabilidade Civil Geral;

. Diversos.

O segmento de Acidentes e Doenga, inclui os produtos relacionados com a protecdo pessoal,
nomeadamente, os seguros de Acidentes Pessoais, de Acidentes de Trabalho (segmento particulares e

empresas) e o de Saude.

O seguro de Acidentes Pessoais tem como principal intuito proteger o segurado em caso de acidente.
Cobre o risco de acidente com data e ocorréncia bem definida, exclusiva e diretamente externo, subito,
involuntario e violento, causador de lesdo fisica que, por si so, e independente de toda e qualquer outra
causa, tenha como consequéncia direta a morte ou invalidez permanente total ou parcial do segurado ou

torne necessario tratamento médico.

O seguro de Acidentes de Trabalho, visa segurar as pessoas no caso de se verificar um acidente no local
de trabalho e no tempo de trabalho, produzindo direta ou indiretamente lesdo corporal, perturbacao
funcional ou doenga de que resulte a morte ou reducdo na incapacidade de trabalho. De referir, que este
é um seguro obrigatdrio. Enquadra-se, ainda, no Ramo Acidentes e Doenga, o Seguro de Salde, que
sendo um seguro facultativo, muitas vezes é efetuado por empresas como beneficio aos seus

colaboradores, funcionando assim como um complemento ao servigo nacional de saude.

Também na componente de protecdo pessoal, esta incluido o produto de Responsabilidade Civil Familia,
seguro que cobre o risco do segurado numa eventualidade de ter de vir a indemnizar terceiros por danos

que lhes cause, nomeadamente numa atividade, uma profissao ou situacdo familiar.
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Como ofertas de protecao patrimonial, existe uma oferta alargada, contemplando seguros de Multirriscos
Habitagdo ou Comércio e seguros Automovel. Em ambos os casos, a Popular Seguros cobre danos
causados no patrimdnio, mediante as coberturas contratadas (base ou plus nos Multirriscos, e minimos,
médios ou maximos no caso do Automével). De referir, ainda, que o seguro automovel é um seguro
obrigatoério, podendo o Multirriscos Habitagdo ou Comércio ser facultativo ou obrigatdrio, consoante a

situacdo (por exemplo, a cobertura de recheio é por norma facultativa).
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No que concerne ao segmento geografico, todos os contratos sdo celebrados em Portugal pelo que existe

apenas um segmento.

0
o
3
P Tt
Segmento por negocio ]
. L Q
O quadro anexo evidencia o relato por segmentos de negdcio, para os exercicios de 2012 e 2011, )
detalhando os mesmos entre a posicao financeira e a conta de ganhos e perdas, como segue: 8
3
35
2 a9
1. Demonstracao da posi¢cao financeira : o
- - (0]
Eurovida Consolidado O o
0]
Unidade: Euras a
Q
2012 7
Sﬁg;m N%EE_'::; MNio afetos Total
Demonstracdo da posicdo financeira - Ativo ida ao-Vida
Caixa e equivalentes 4.838.733 134.496 1.133.650 6.106.878
Invest|mentns em filiais, associadas e empresas . . 508.278 508.273
conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociagao 300 - 300 600
Ativos classificados no reconhecimente inicial a 593.765.338 ) 35.454.465 S50.210.803
justo valor através de ganhos & perdas
Ativos financeiros dispaniveis para venda 115.839.723 5.932.228 15.049.348 136.821.299
Empréstimos concedidos e contas a receber 44,103.859 652.779 3.802.210  48.558.848
QOutros ativos tangiveis - - 56.917 56.917
Qutros ativos (455.500) - 5.2593.740 5.838.240
Total 688.092.453 6.719.503 651.998.907 756.810.863
Unidade: Euros
2012
Seguru 5"‘*9“!"’ Nao afetos Total
- - . . Vida Mio-Vida
Demonstracao da posicdo financeira - Passivo
Provistes técnicas 116.824.797 4.998.207 - 121.823.004
Provisdo matematica 105.517.949 - - 105.517.949
Frovisdo para prémios ndo adquiridos - 2.929.235 - 2.929.235
Frovisdo para participacdo nos resultados 6.808.107 - - 6.808.107
Provisdo para sinistros 4,498,741 1.585.055 - 6.083.796
QOutras provisdes técnicas - 483.857 - 483.857
Paszsivos financeiros relativos a contratos investimento 556.861.083 - - 556.861.083
Outros passivos financeiros 1.520.744 594.457 4.000.176 6.115.377
Outros credores 180.974 - 1.636.313 1.797.287
Passivos por impostos - - 6.893.747 6.893.747
Acréscimos e diferimentos - - 885.140 885.140
Outros passivos - - 406.625 406.625
Total 675.367.598 5.592.665 13.822.000 694.782.263
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A m
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o X
o O
Unidade: Euras g‘ S
2011 o U
o >
00
53?&':0 Nsﬁig-lt:ir;a Mao afetos Total o O
Demonstracdo da posicao financeira - Ativo ,:_’,. =2
[ 0]
v O
Caixa e equivalentes 20.542.246 408.460 712.844 21.663.550 B :
Investimentos em filiais, associadas e empresas . . 530.818 330.318 g
conjuntas N O
Ativos financeiros detidos para negociacao 39.943 - 29.957 £59.900 (@)
Ativos classificados no reconhecimento inicial a 386.160.722 : 95.065.855 414.126.577
justo valor através de ganhos e perdas o>
Ativos financeiros disponiveis para venda 107.018.876 4.478.408 9.602.326 121.099.610 o3
Empréstimos concedidos e contas a receber 38.600.324 404.566 3.600.620 42.605.510 ,:-S,- Q
: P Q
Cutros ativos tangiveis - - 67.556 67.556 a o
. Q
Outros ativos (516.545) 31 7.200.701 6.584.188 ® o
0
Total 553.845.567 5.291.464 47.410.678 606.547.709 Q qQ
3> o
=}
o
)
“ o
Unidsde: Eures (¢} o))
2011 ~ o
=
o
Seguro Seguro - Q
vida NZo-Vida Ndo afetos Total n
Demonstracdo da posicdo financeira - Passivo
Provisdes técnicas 119.962.671 4,334.961 - 124,297.632
Provisdo matematica 110.524.450 - - 110.524.450
Provisdo para prémios ndo adquiridos - 2.895.043 - 2.899.043
Frowvisdo para participagao nos resultados 4.277.105 - - 4.277.105
Provisdo para sinistros 5.161.116 1.153.898 - 6.315.014
Qutras provisdes técnicas - 282.020 - 282.020
Passivos financeiros relativos a contratos investimento 428.600.657 - - 428.600.657
Outros passivos financeiros 776.575 744,287 4.000.000 5.520.861
Outrog credores 374.445 - 2.082.629 2.437.074
Passivos por impostos - - 640.262 640.262
Acréscimos e diferimentos - - 739.889 739.889
Outros passivos - - 545.291 546.291
Total 549.714.347 5.079.248 §.009.071 562.802.606
Segmento vida
Unidade: Euros
2012
Contratos de Seguro 5
g Contratos de Gestao de Total
- ti t Fundos de s id
Demonstracao da posicao financeira - Ativo Risco Financeiro nvestimento Pensdes €guro vida
Caixa e equivalentes 183.957 95.895 4.558.881 - 4.838.733
Investimentos em filiais, associadas e empresas ; . . ; _
conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociacdo - - 300 - 300
Atwlos classificados no reconhecimento inicial a . 1.984.278 591.781.060 - 523.765.338
justo valor através de ganhos e perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda 19.190.495 96.335.760 313.468 - 115.839.723
Emprestimos concedidos e contas a receber 2,107.969 10,446,325 31.549.,565 - 44.103.859
Outros ativos tangiveis - - - - -
Qutros ativos - - (462.035) 6.536 (455.500)
Total 21.482.421 108.862.258 557.741.238 6.536 688.092.453
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Unidads: Eures

2012

Contratos de Seguro

Contratos de Gestdo de Total

Investimento Fundos de Seguro vida

Demonstracdo da posicao financeira - Passivo Risco Financeiro Pensies 9
Provisdes técnicas 16.001.939 100.822.858 - - 116.824.797
Provisdo matematica 8.771.189 96.746.760 - - 105.517.949
Provisdo para participagao nos resultados 2.815.574 3.992.533 - - 6.808.107
Frovisdo para sinistros 4,415,176 83.565 - - 4.498.741
Passivos financeires relativos a contratos investimento - - 556.861.083 - 556.861.083
Qutros passivos financeiros 715.920 - 804.824 - 1.520.744
Outros credores 160.974 - - - 160.974
Total 16.878.833 100.822.858 557.665.907 - 675.367.598
Unidade: Eures

2011
Contratos de Seguro 2
g Contratos de Gestdo de Total

Investimento Fundos de Seguro vida

Demonstracado da posicao financeira - Ativo Risco Financeiro Pensies 9
Caixa e eguivalentes 550.115 2.659,351 17.332.779 - 20.542.246
Investimentos em filiais, associadas & empresas . . . . -

conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - 359.943 - 39.943
Atw_os classificados ne reconhecimento inicial a B 2.151.209 386.009.513 . 388.160.722
justo valor atraveés de ganhos e perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda 18.515.294 85.696.171 2.807.411 - 107.018.876
Empréstimos concedidos e contas a receber 1.308.305 14.172.417 23.119.603 -  38.600.324
CQutros ativos tangiveis - - - - -
Outros ativos (14) (8) (516.522) - (516.545)
Total 20.373.700 104.679.140 428.792.727 - 553.845.567
Unidade: Euros
2011

Contratos de Seguro

Contratos de
Investimento

Gestdo de
Fundos de

Total
Seguro vida

Demonstracao da posicao financeira - Passivo Risco Financeiro Pensdes

Provisdes técnicas 17.605.550 102.357.121 - - 119.962.671
Provisdao matematica 10.126.4582 100.397.968 - - 110.524.450
Frovisdo para participacao nos resultados 2,412,168 1.864,938 - - 4.277.105
Frovisdo para sinistros 5.066.900 94.215 - - 5.161.116

Passivos financeiros relativos a contratos investimento - - 428.600.657 - 428.600.657

Outros passivos financeiros 776.575 - - - 776.575

Outros credores 374,445 - - - 374.445

Total 18.756.570 102.357.121 428.600.657 - 549.714.347
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A m
o C
o X
3. O
Segmento Nao Vida = S
Unidade: Eursz o U
2012 o >
Incéndios e Q Q
De_monstragao da posicdo financeira Acidentes Outros Automével Re_sponsab. Diversos Tﬂt?'l Se_gurn S (@)
Ativo e Doenga civil geral ndo vida = =2
Danos o O
. . w O
Caixa e eguivalentes 54,703 46,466 30.541 1.386 1.399 134.496 N —
Terrenos e edificios oo
Investimentos em filiais, associadas e empresas . . . . . - = >
conjuntas N O
o
Ativos financeiros detidos para negociacdo - - - - - -
Ativos classificados no reconhecimento inicial a B B B B B ~
justo valor através de ganhos e perdas Q g
Derivados de cobertura - - - - - - =} Q
=
Ativos financeiros disponiveis para venda 1.961.915 2.312.047 1.5159.644 63.988 69.634 5.932.228 Y o
Empreéstimos & contas a receber 201.437 262.832 172.752 7.842 7.916 652.779 % Q
Investimentos a deter até a maturidade - - - - - - o
. o 0
Outros ativos tangiveis - - - - - - Q q
Outros ativos - - - g_ Q
o a
Total 2,218.055 2.621.345 1.722.937 78.217 78.950 6.719.503 0 e}
® o
o o
=
o
Q
Unidade: Euras n
2012
- P . . Incéndios e
Demi_:mstragao da posicdo financeira Acidentes Outros Automével Re_sponsab. Diversos Tota:l Se_guro
Passivo e Doenca civil geral ndo vida
Danos
Frovisdies técnicas 1.619.185 1.8967.719 1.293.327 58.713 59.264 4.998.207
Outros credores 554,457 - - - - 594.457
Fassivos por impostos - - - - - -
Acréscimos e diferimentos -
Qutros passivos -
Total 2.213.642 1.967.719 1.293.327 58.713 59.264 5.592.665
Unidude: Euros
2011
- P . . Incéndios e
De_monstragao da posicdo financeira Acidentes Outros Automével Re_sponsab. Diversos Tutz:l Se_guro
Ativo e Doenga civil geral nao vida
Danos
Caixa e eguivalentes 196.024 130.702 73.592 5.306 2.836 408.460
Terrenos e edificios - - - - - -
Investimentos em filiais, associadas e empresas B B B B B ~
conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociacdo - - - - - -
Ativos classificades no reconhecimento inicial a B B B B B ~
justo valor através de ganhos e perdas
Derivados de cobertura - - - - - -
Ativos financeiros disponiveis para venda 2.111.813 1.456.060 819.834 558.110 31.5590 4.478.408
Emprestimos e contas a receber 186.401 134.227 75.576 5.449 2.912 404.566
Investimentos a deter até & maturidade - - - - - -
Outros ativas tangiveis - - - - - -
Outros ativos 15 10 6 - - 31
Total 2.494.253 1.720.999 969.008 69.866 37.338 5.291.464
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A m
o C
Q X
Unidade: Euras O~ c<D
-
2011 @) (v
Demonstracdo da posicao financeira Acidentes Incéndios & Responsab Total Seguro o >
N Cutros Automowvel - ° Diversos o R O 0
Passivo e Doenga civil geral nao vida
Danos o O
2 =2
Provisies técnicas 1.874.334 1.515.392 554,592 35.404 31.239 4.334.961 o O
Outros passives financeiros 744,287 - - 744.287 % 9
Outros credores - - - B 5
= >
Total 2.618.621 1.515.392 854.592 59.404 31.239 5.079.248 N O
o
0>z
2. Conta de ganhos e perdas g 8
Eurovida Consolidado Y é
Inidade: Euras 8‘ 8
2012 O W
Qo
3> o
=}
S:?;ro N%EE_I;.J:; Ndo Afetos Total 8 ‘8
Conta de Ganhos e Perdas ida ao-vida o
(0]
o
Prémios adquiridos liguidos de resseguro 17.334.228 2.811.275 - 20.145.502 a
Comissdes de contratos de investimento 6.083.973 - - 6.083.973 8
Custos com sinistros liqguidos de resseguro (17.192.812) (1.710.709) - (18.903.520)
Outras provisdes técnicas, liqguidas de resseguro - (201.837) - (201.837)
Provisdo matematica vida, liquida de resseguro 5.460.497 - - 5.460.497
Participagdo nos resultados, liquida de resseguro (1.343.030) - - (1.343.030)
Custos e gastos de exploracdo liquidos (5.643.652) (392.141) - (6.035.792)
Rendimentos 28.065.172 161.601 571.442 28.798.215
Gastos financeiros (491.834) (15.270) 74.769 (432.335)
Ganhos liquidos de ativos financeiros (20.213.749) 104.061 157.932 (19.951.756)
Perdas por imparidade (512.869) (1.242) (150.869) (664.980)
Outros rendimentos/ gastos, liguidos de resseqguro 597.760 (311) 853.688 1.451.137
Resultados antes de impostos 12.143.685 755.427 1.506.961 14.406.072
Impostos (3.648.909) (143.569) (526.755) (4.319.233)
Resultado liquido do exercicio 8.494.776 611.858 980.205 10.086.839
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23
Unidade: Euras g S
2011 © O
o >
00
Seguru %Egu_ru Nio Afetos Total g o
Conta de Ganhos e Perdas Vida Ndo-Vida & %
v O
. o o N D
Prémios adguiridos liguidos de resseguro 17.049.498 2.025.809 - 19.075.307 o 5
Comissdes de contratos de investimento 6.042.612 - - 6.042.612 = >
Custos com sinistros liguidos de resseguro (18.520.558) (1.270.031) - (19.790.589) N 8
Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro - (99.750) - (99.750)
Provisdo matematica vida, liguida de resseguro 8.286.809 - - 8.286.809 o>
Participacdo nos resultados, liquida de resseguro (1.698.803) - - (1.698.803) g 8
Custos e gastos de exploragdo liguidos (4.901.221) (317.484) - (5.218.705) 8‘ é
Rendimentos 24,256.822 147.640 634.149 25.038.611 Q o
Gastos financeiros (971.318) (724) (49.937) (1.021.979) ® o
Ganhos liquidos de ativos financeiros (17.625.820) 31.649 254,496 (17.339.675) 8 g
Perdas por imparidade (2.133.831) (46.624) (104.872) (2.285.327) g_ )
Outros rendimentos/ gastos, liquidos de resseguro 614.840 (2.194) 977.522 1.590.168 8 §
Resultados antes de impostos 10.399.032 468.291 1.711.358 12.578.681 % o
o
Impostos (2.910.772) (69.768) (496.770) (3.477.311) :l,-
n
Resultado liquide do exercicio 7.488.260 398.523 1.214.588 9.101.370
Segmento Vida
Unidade: Euras
2012
Contratos de Seguro .
. Cuntra_tns de IEL?:td?JZ ddz Tl:ltal_
Conta de Ganhos e Perdas Rizco Financeiro Investimento Pensies Seguro vida
Prémios adquiridos liquidos de ressequro 13.548.411 3.785.816 - - 17.334.228
Comissdes de contratos de investimento - - 6.083.973 - 6.083.973
Custos com sinistros liguidos de resseguro (4.825.359) (12.367.452) - - (17.192.812)
Provisdo matematica vida, liquida de resseguro 1.522.310 3.938.186 - - 5.460.497
Participagao nos resultados, liquida de resseguro (766.657) (576.374) - - (1.343.030)
Custos e gastos de exploragdo liquidos (3.886.852) (13.402) (1.683.277) (60.121) (5.643.652)
Rendimentos 763.492 4.166.134 23.135.546 - 28.065.172
Gastos financeiros (206.124) 615.804 (901.514) - (491.834)
Ganhos liquidos de ativos financeiros 560.289 2.129.083 (22.903.120) - (20.213.749)
Perdas por imparidade (120.324) (392.545) - - (512.869)
Outros rendimentos/ gastos, liguidos de resseguro (5.588) - - 603.346 597.760
Resultados antes de impostos 6.583.600 1.285.252 3.731.608 543.225 12.143.685
Impostos (3.648.909)
Resultado do segmento Vida 8.494.776
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o A
o O
Unidsde: Eures 9“ <
2011 o O
o >
Contratos de Seguro Gestio de o0
Cnntra_tus de Fundos de Total ) o 0O
Conta de Ganhos e Perdas Rizco Financeiro Investimento Pensdes Seguro vida (:_5'_ =2
o U
v O
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 13.201.448 3.848.050 - - 17.049.498 N :
Comissdes de contratos de investimento - - 6.042.612 - 6.042.612 (ol w)
Custos com =inistros liguidos de resseguro (4.657.227) (13.863.331) - - (18.520.558) 5 35
Provisdo matematica vida, liquida de resseguro 1.763.036 6.523.773 - - 8.286.809 (@)
Participagao nos resultados, liquida de resseguro (1.448.914) (249.889) - - (1.698.803)
Custos e gastos de exploragdo liquidos (3.256.907) (10.615) (1.575.092) (58.607) (4.901.221) 0>
Rendimentos 771.502 4,351.964 19.133.356 - 24.256.822 o 3
Gastos financeiros (273.980) 249,439 (946.777) - (971.318) r:-sr Q
Ganhos liguidos de ativos financeiros 112.880 980,948 (18.719.643) - (17.625.820) g o
Perdas por imparidade (430.282) (1.703.549) - - (2.133.831) o) 8
Outros rendimentos/ gastos, liguidos de resseguro 1.322 6.608 - 606.910 614.839 8 w
Q
Resultados antes de impostos 5.782.878 133.398 3.934.452 548.303 10.399.032 g— o
°a
Impostos (2.910.772) g o
(¢}
Resultado do segmento Vida 7.488.260 g -
a
Q
n
Segmento Nao Vida
Unidade: Euras
2012
Conta de Ganhos e Perdas ‘2‘:';1::::: Dl:t‘:':rsldl:i}gz:s Automovel R;‘s!ﬁogn:raat:. Diversos TD:;LS‘E‘%:W
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 763.499 890.924 1.097.742 53.876 5.233 2.811.275
Custos com sinistros liquidos de resseguro (89.257) (527.113) (1.112.287) (14.100) - (1.742.758)
COutras provisdes técnicas, liguidas de resseguro - (263.348) 50.170 14.462 (3.121) (201.837)
Custos e gastos de exploracdo liquidos (291.203) (17.7592) (222.259) (22.748) (12.271) (566.272)
Rendimentos 58.253 55.804 39.739 1.896 1.909 161.601
Gastos financeiros (7.1986) (9.381) (6.078) (287) 194 (22.748)
Ganhos liguidos de ativos financeiros 37.243 38.666 25.693 1.226 1.234 104.061
Perdas de imparidade (liqguidas de reversdc) (425) (473) (314) (15) (15) (1.242)
Outros rendimentos/ gastos técnicos, liquidos de resseguro - (687) 376 - (311)
Outros proveitos/ (custos) ndo técnicos - - - -
Resultados antes de impostos 470.913 170.600 (127.218) 34.312 (6.838) 541.769
Impostos (143.569)
R Itado do seg to Ndo -Vida 398.200
Unidade: Euros
2011
Conta de Ganhos e Perdas ‘:‘:E:J:::: E:J't‘:i;d;‘;i:s Automovel R;‘s!ﬁo;:raali. Diversos TD:ZIDS‘:%L:O
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 641.880 834.400 506.023 40.922 2.584 2.025.809
Custos com sinistros liquidos de resseguro (131.798) (571.523) (562.664) (4.046) - (1.270.031)
Outras provisdes técnicas, liguidas de resseguro 8.326 (14.745) (78.869) (14.462) - (99.750)
Custos e gastos de exploragdo liguidos (34.695) (124.659) (110.039) (44.312) (3.779) (317.484)
Rendimentos 69.688 47.960 27.004 1.547 1.041 147.640
Gastos financeiros 763 (1.192) (534) 37 203 (724)
Ganhos liquidos de ativos financeiros 14.886 10.314 5.807 419 224 31.645
Perdas de imparidade (liguidas de reversdo) (21.482) (15.469) (8.710) (628) (336) (46.624)
Outros rendimentos/ gastos técnicos, liquidos de resseguro - (2.1594) - - - (2.194)
Outros proveitos/ (custos) ndo técnicos - - - - - -
Resultados antes de impostos 547.568 162.892 (221.982) (20.123) (64) 468.291
Impostos (69.768)

R Itade do to N3o -Vida

398.523
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Segmento geografico
Tal como referido anteriormente, todos os contratos sdao celebrados em Portugal pelo que existe apenas

um segmento geogréfico.

Nota 5 - Empresas do Grupo

5.1. Identificagdo da empresa-mde do grupo e listagem dos investimentos

significativos em filiais, entidades conjuntamente controladas e associadas

A empresa-mde do grupo da EUROVIDA é o Banco Popular Espafol. No que respeita as participacées
financeiras, a Eurovida detém participagdes no capital da Popular Seguros - Companhia de
Seguros S.A. e da Refundos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio S.A., as quais
estdo valorizadas ao custo de aquisicdo. A Eurovida, com referéncia a 31 de dezembro de 2012, prepara

demonstragoes financeiras consolidadas onde sdo incluidas aquelas sociedades.

A informacao relativa as participagdes detidas (perimetro de consolidacdo), a 31 de dezembro de 2012,

é a seguinte:

Linidade: Euras
valor da
Designacao Pais % Capital % Votos Participacdo
Financeira

Refundos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Imobilidrio 5.4,

Popular Seguros - Companhia de Sequros, 5.A. Lishoa 100% 100% 7.500.000

Lisboa 20% 20% 112.230

5.2. Informagao financeira resumida das filiais

Os indicadores que se apresentam de seguida ilustram a atividade da Popular Seguros - Companhia de
Seguros, S.A. em 2012 e 2011:
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A m
o C
Q X
Unidade: Euros O~ 2
.
2012 2011 "l'g'f‘l’ © U
/ o >
QN®)
Balanco o O
S 2
-

) [ 0]
Investimentos 12.837.001 11.274.303 13,9% w O
Ativo Liquido 15.341.103 13.914.851 10,2% B g
Capital Proprio 9.048.953 8.034.532 12,6% = >
Provisdes Tecnicas de Seguro Direto 4.998.207 4.334.961 15,3% N 8

Conta de Ganhos e Perdas
0>z
: . : o 3
Prémios Brutos Emitidos de Seguro Direto 5.584.358 4,922,819 13,4% r:_S'_ Q
Prémios Adgquiridos, liquidos de Resseguro 2.811.275 2.025.809 38,8% 9 o
Custos com Sinistros de Seguro Direto 2.325.129 1.733.505 34,1% 0] 8
Custos com Sinistros, liquidos de Ressequrao 1.742.758 1.310.018 33,0% Q vy}
. . Q
Custos Operacionals 751.718 741.863 1,3% 3 o
=y
Resultado Liquida 592.913 365.566 62,2% [e] g
“ o
. (¢}
Indicadores ()
U q).
(0}
Taxa de Sinistralidade de Seguro Direto 41,6% 38,8% +2,8 p.p. a
S . L Q
Taxa de Sinistralidade liguida de Resseguro 62,0% 64,7% - 2,7 p.p. w0
Resultado Liquido/ Prémios Brutos Emitidos 10,6% 7,4% +3,2 p.p.
Racio Combinado 64,29 62,9% +1,3 p.p.
Racio de Solvéncia 237,9% 226,4% +11,5 p.p.

5.3. Informagéo financeira resumida das associadas

A REFUNDOS ¢ detida pela Eurovida em 20%, sendo consolidada pelo método da equivaléncia

patrimonial. Os indicadores que se apresentam seguidamente ilustram a atividade de 2012 e 2011:

Unidade: Euras
Var.%
2012 2011 12/11
Balanco

Aplicagbes em Instituigies de Crédito 998.773 984.688 1,4%
Ativo Liguido 1.281.3580 1.392.714 -8,0%
Capital Proprio 1.041.388 1.154.089 -9,8%

Demonstracdo de Resultados
Margem Financeira 11.372 53.388 -78,9%
Froduto Bancario 1.146.180 1.275.815 -10,2%
Rezultados antes de impostos 416.892 538.116 -22,5%
Resultado Liquido 281.299 394.381 -28,7%
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Nota 6 - Prémios adquiridos, liquidos de resseguro

6.1. Indicagdo dos prémios reconhecidos resultantes de contratos de seguro

A totalidade dos prémios brutos emitidos de seguro direto respeita a contratos de seguro celebrados em
Portugal, tendo ascendido ao montante de 25.028.625 Euros em 2012 (24.372.823 Euros em 2011). Os
prémios de resseguro cedido ascenderam a 4.652.545 Euros em 2012 (4.837.005 Euros em 2011).

P
o}
Q
ct
O~
=,
o
]
0
(]
3
t
Q
n
N
o
[y
N

m
c
)
o
S
o
p
0O
@)
=
)
©)
=
O
>
O
O

>

=

o

X

(e}

o

o

wm

o

Unidade: Euros

2012 Q
. Incéndios e 3
Vida Acidentes Outros Automével Re_s|_:mnsab. Diversos Total Tt
e Doenca civil geral Q)
Danos
Q
Prémios adquiridos de seguro direto 19.444.267 1.653.637 2.553.459 1.178.666 102.053 101.956 25.034.038 D
Prémios brutos emitidos 15,444,267 1.318.528 2.602.737 1.423.473 109.050 129.565 25.028.625 m
ariagdo da provisdo para prémios ndo adgquiridos - (334.108) 49,278 244.812 6.996 27.608 (5.413) )
2o
Prémios adquiridos de resseguro cedido 2.110.039 890.137 1.662.535 80.924 48.177 96.723 4.888.536 0 5
Prémios de resseguro cedido 2.110.039 523.067 1.762.401 80.924 52.247 123.867 4.652.545 o O
Variagdo da provisdo para prémios ndo adquiridos ressegurc - (367.070) 99.865 - 4.070 27.144 (235.991) 0 (@)
®
o o o U q).
Prémios adquiridos, liquidos de resseguro 17.334.228 763.499 890.924 1.097.742 53.876 5.233 20.145.502 D
=
Q
Q
n
Unidade: Euroz
2011
. Incéndios e
vida Acidentes Outros Automével Re_s|_:|onsab. Diversos Total
e Doenca civil geral
Danos
Prémios adquiridos de seguro direto 19.450.004 1.584.782 2.210.689 554.716 77.621 43.096 23.920.908
Prémios brutos emitidos 15.450.004 1.552.060 2.375.078 824,955 104.450 66.275 24.372.823
ariagdo da provisdo para prémios ndo adguiridos - (32.722) 164,389 270.240 26.829 23.179 451.915
Prémios adquiridos de resseguro cedido 2.400.506 042,902 1.376.289 48.693 36.699 40.512 4.845.601
Prémios de resseguro cedido 2.400.506 834.939 1.441.615 48.693 49.27% 61.973 4.837.005
Variagdo da provisdo para prémios ndo adquiridos ressegurc - (107.963) 55.326 - 12.579 21.461 (8.597)
Prémios adquiridos, liquidos de r 0 17.049.498 641.880 834.400 506.023 40.922 2.584 19.075.307

6.2. Indicagdo de alguns valores relativos ao seguro de vida

A andlise dos prémios reconhecidos resultantes de contratos de seguro de vida pode ser efetuada como
segue:

Unidade: Euros

2012 2011

Prémios brutos emitidos de seguro direto 19.444.267 19.450.004
Produtos Financeiros 3.785.816 3.848.050
Produtos de Risco 15.658.450 15.601.954
Prémios de resseguro cedido 2.110.039 2.400.506
Produtos Financeiros - -
Produtos de Risco 2.110.039 2.400.506
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 17.334.228 17.049.498

No que respeita aos prémios de seguro direto verificou-se um ligeiro decréscimo em 2012,
comparativamente, estando esta reducdo justificada na totalidade pelos produtos financeiros que

sofreram uma reducdo de -1,6%.
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No que respeita a classe de produtos de risco, 0s mesmos apresentaram um crescimento de 0,4% face
ao ano transato, ndo obstante as dificuldades de venda de produtos associados ao crédito habitacdo,

com a reducdo deste pelo canal bancario aos clientes particulares.

De acordo com os principios de classificagdo da IFRS 4 e IAS 39, os valores recebidos relativamente a
contratos em que apenas se transfere o risco financeiro (incluindo produtos unit-linked), sem
participagdo nos resultados, sdo classificados como contratos de investimentos e contabilizados no
passivo. Desta forma, os valores recebidos, relativamente aos produtos unit-liinked e aos contratos de

taxa fixa sem participagdo nos resultados, ndo sdo contabilizados como prémios.

A informacdo relativa aos prémios de seguro direto, prémios de resseguro aceite e saldo do resseguro
cedido, relativos a 2012 e 2011 pode, ainda, ser decomposta da seguinte forma:

Unidade: Euras

2012 2011

Prémios Brutos emitidos de Seguro Direto 19.444.267 19.450.004

Relativos a Contratos Individuais 16.428.886 17.020.091

Relativos a Contratos de Grupo 3.015.381 19.444.267 2,429,913 19.450.004

Periddicos 17.785.027 18.032.243

Mao periddicos 1.658.740 19.444.267 1.417.761 19.450.004

De contratos sem participagdio nos resultados 9.772.224 9.406.979

De contratos com participagdo nos resultados 9.672.043 19.444.267 10.043.025 19.450.004
Prémios Brutos emitidos de Resseguro Aceite - -
Saldo de Resseguro (337.288) (591.363)

6.3. Discriminagdo de alguns valores relativos ao seguro ndo-vida entre seguro

direto e resseguro aceite

A discriminacdo de alguns valores relativos ao seguro nao-vida e resseguro aceite de 2012, conforme

formato requerido pelo ISP relativo ao Anexo 4, é analisado como segue:
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A m
o C
o A
-+
Unidade: Euras O~ (<D
Custi Gast 2 =
Prémios Brutos Prémios Brutos Custos com ustos & bastos Saldo de o U
Ramos/ Grupos de Ramos - - - . de Exploracao
Emitidos Adquiridos Sinistros Brutos Brutos - Resseguro o >
00
© O
Seguro Direto (:_5'_ =
o U
Acidentes e Doenga 1.319.528 1.653.637 278.247 401.300 (525.185) % 9
Incéndio & Outros Danos 2.602.737 2.553.459 884.619 440.383 (777.456) B 5
Automowvel 1.423.478 1.178.666 1.103.993 206.597 (80.924) = >
Responsabilidade Civil 825.61% £53.674 711.543 120.137 (47.694) N O
Outras coberturas 597.858 524,992 392.450 56.460 (33.230) o
Maritima, Aéreo e Transportes - - - - -
Responsabilidade Civil Geral 109.050 102.053 26.221 28.938 (22.350) 0O >
Crédito & Caucdo - - - - - g 8
Protecdo juridica 6.265 4.906 - 599 (4.585) 8’ é
Assisténcia 123.300 97.050 - 11.673 (92.138) Q o
Diversos - - - - - ® O
G
Total 5.584.358 5.589.771 2.293.080 1.089.489 {(1.502.638) g E
33
2 a
Resseguro Aceite - - - - - n o)
® o
Total Geral 5.584.358 5.589.771 2.293.080 1.089.489 (1.502.638) g Q-
* Zem dedugho di parte dos resreguraderes a
Q
n

Em 2011, a discriminacdo de alguns valores relativos ao

vista como segue:

seguro ndo-vida e resseguro aceite pode ser

Unidade: Euros

Custos e Gastos

Ramos/ Grupos de Ramos Prémios Brutos Prémios Brutos Custos com de Exploracio Saldo de
P Emitidos Adquiridos Sinistros Brutos - Brﬂtos _‘; Resseguro
Seguro Direto

Acidentes e Doenga 1.552.060 1.584.782 257.693 393.019 (467.282)
Incéndio e Outros Danos 2.375.078 2.210.689 B66.635 355.501 (844.636)
Automdwvel 524.955 554.716 562.230 115.739 (49.127)
Responsabilidade Civil 420.739 266,621 338.126 59,550 (28.698)
Outras coberturas 404,197 288.095 224,105 45.189 (20.429)
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - -
Responsabilidade Civil Geral 104.450 77.621 6.961 53.487 (24.610)
Crédito & Caugdo - - - - -
Protecdo juridica 3.168 2.028 - 183 (1.908)
Acszisténcia 63.108 41.068 - 3.596 (38.604)
Diversos - - - - -
Total 4.923.819 4.470.904 1.693.519 921.526 (1.426.165)
Resseguro Aceite - - - - -
Total Geral 4.9232.819 4.470.904 1.693.519 921.526 (1.426.165)

* Sem dedughe du parte des resseguraderes

Nota 7 - Comiss@es recebidas por tipo de contrato

De acordo com a IAS 18, o reconhecimento das comissdes obedece ao principio da especializacdao dos

exercicios. As comissGes de contratos de seguro e operacdes considerados para efeitos contabilisticos

como contratos de investimento, referentes ao Ramo Vida, distribuem-se da seguinte forma:
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Unidade: Euros

2012

Contratos de Seguro Contratos de Seguro

- - - - Contratos de
com participacdo nos sem participacdo nos

Investimento

resultados resultados
Comissdes de Subscrigdo - - 723.628
Comissdes de Gestdo - - 4.910.564
Comissdes de Resgate - - 449,781
Total - - 6.083.973
Unidade: Euras
2011

Contratos de Sequro Contratos de Seguro

. - - - Contratos de
com participacdo nos sem participacdo nos

Investimento

resultados resultados
Comissdes de Subscrigdo - - 778.620
Comissdes de Gestdo - - 4.922.657
Comissdes de Resgate - - 341.335
Total - - 6.042.612

As comissdes de subscricdo dos produtos comercializados pela Companhia correspondem a percentagens
fixas, independentemente do prémio pago, ou a percentagens variaveis, consoante o prémio pago, e
incidem, no momento da contratacdo, sobre o prémio pago. As comissGes de gestdo dos produtos
comercializados pela Companhia correspondem a percentagens fixas, cobradas mensalmente sobre o
nimero de unidades de conta detidas pelo Tomador do Seguro ou sobre o valor patrimonial do fundo
auténomo, ou a percentagens variaveis, cobradas mensalmente sobre o valor patrimonial do fundo
auténomo. Por fim, as comissGes de resgate dos produtos comercializados pela Companhia
correspondem a percentagens fixas ou varidveis, consoante o montante do resgate ou a anuidade da

efetivagdo do resgate, e incidem, no momento do resgate, sobre o respetivo montante resgatado.

De acordo com os requisitos da IFRS 4 e IAS 39, os contratos de seguro emitidos pela Companhia
relativamente aos quais existe apenas a transferéncia de um risco financeiro sem participacdo nos
resultados discricionaria, sdo classificados como contratos de investimento e o respetivo valor recebido
contabilizado como um passivo (contabilidade de depodsito). Desta forma, os valores recebidos de
contratos relativamente aos quais o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro
(unit-linked) e de contratos de seguro com garantia de taxa sem participagdo nos resultados, ndo sao
reconhecidos sob a forma de prémios, sendo apenas registadas as respetivas comissées de subscricdo,

gestdo e resgate.

Ver complementarmente a Nota 36.
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Nota 8 - Custos com sinistros, liquidos de resseguro

8.1. Indicagdo dos sinistros reconhecidos resultantes de contratos de seguro

Os custos com sinistros, liquidos de resseguro, relativos a contratos de seguros, em 31 de dezembro de

2012 e 2011 podem ser analisados no quadro que se segue:

Unidade: Euras

P
o}
Q
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=,
o
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0
(]
3
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=
o
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2012
. Acidentes Incéndios & . Responsab. .
Vida e Doenca Outros Automovel civil geral Diversos Total
Danos (@)
o
Montantes pagos 17.772.867 86.337 449.258 661.916 5.716 - 19.180.114 r:_s'_
Montantes brutos sequro direto 18.666.838 263.853 743.669 861.916 18.516 - 20.554.793 Q
Prestagies 17.464.,414 252.228 637.832 541.384 17.600 - 19.213.958 [a)
Custos de gestdo de sinistros imputados 1.202.424 11.625 105.837 20.033 916 - 1.340.835 D
Montantes brutos resseguro aceite 54,356 - - - - 54.396 m
Prestacies 54.3596 - - - 54.396 Q
Farte dos resseguradores 943.347 177.516 294.411 - 8.800 - 1.429.075 =) )
Provisdo para sinistros (variacdo) (580.075) (1.821) 59.240 2432.077 3.986 - (276.594) =2 3
Montantes brutos seguro direto (644.865) 14.394 140.949 242.077 7.705 - (239.740) 8 ‘-8
Montantes brutos resseguro aceite (17.509) - - - - - (17.509) o
Parte dos resseguradores (82.299) 16.215 81.710 3.719 - 19.345 (0]
o o
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 17.192.812 84.516 508.498 1.103.993 13.702 - 18.903.520 a
Q
n
Unidads: Euros
2011
. Acidentes Incéndios & . Responsab. .
Vida e Doenca Outros Automovel civil geral Diversos Total
Danos
Montantes pagos 17.796.804 86.722 506.801 345.867 2.622 - 18.738.815
Montantes brutos seguro direto 18.856.203 180.630 766.603 345.867 4.08%9 - 20.153.391
Prestagies 17.684.070 165.308 595.684 317.758 2.935 - 18.765.754
Custos de gestdo de sinistros imputados 1.172.133 15.322 170.919 28.108 1.154 - 1.387.637
Montantes brutos resseguro aceite 51.717 - - - - 51.717
Prestagies 51.717 - - - 51.717
Farte dos resseguradores 1.111.115 93.908 259.802 - 1.467 - 1.466.293
Provisdo para sinistros (variacdo) 723.754 45.076 64.722 216.798 1.425 - 1.051.774
Montantes brutos seguro direto 332.243 77.063 100.031 216.364 2.872 - 728.573
Montantes brutos resseguro aceite (32.706) - - - - - (32.706)
Parte dos resseguradores (424.217) 31.987 35.310 (434) 1.447 - (355.907)
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 18.520.558 131.798 571.523 562.664 4.046 - 19.790.589
Os custos com sinistros, liquidos de resseguro, desagregados por negécio em vida, podem ser vistos

como segue, a 31 de dezembro de 2012 e 2011:

Unidade: Euros

2012 2011

Custos com sinistros - Seguro direto 16.819.549 18.016.313
Produtos de Risco 4,452.097 4,171.992
Produtos Financeiros 12.367.452 13.844.320
Custos com sinistros - Resseguro aceite 36.887 19.011
Produtos de Risco - -
Produtos Financeiros 36.887 19.011
Custos com sinistros - Resseguro cedido 866.048 686.898
Produtos de Risco 866.048 686.898
Produtos Financeiros - -
Custos com sinistros, liguidos de resseguro 15.990.387 17.348.435

(sem imputacdo)
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Em vida, a quebra registada nos custos com sinistros de seguro direto estd relacionada com o

decréscimo nos resgates dos produtos financeiros tal como se pode verificar no quadro seguinte, que

desagrega os custos com sinistros por tipologia de sinistro:

Unidzade: Euras

2012

2011

Provisdo para

Provisdo para
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Tipo de sinistro fontantes sinistros Total flontantes sinistros Total
pagos P pagos P
(wvariacdo) (wvariacao)
Wencimentos 1.491.668 (337.022) 1.154.646 792.697 172.525 965.223
Morte/invalidez 6.974.565 (299.165) 6.675.400 4.716.157 108.045 4.824.243
Rendas 1.912.708 379 1.913.086 1.798.787 (432) 1.796.296
Resgates 7.085.473 (9.056) 7.076.417 10.376.388 5Z.164 10.428.551 Q
Custos com sinistros de seguro direto =)
. . 17.464.414 (644.865) 16.819.549 17.684.070 332.243 18.016.313 (o7
(sem imputacio) Q
Q
M
)
. . . . . . . m
De seguida, apresentamos o detalhe dos custos com sinistros de resseguro cedido, por tipo de sinistro, g_ )
sendo a totalidade dos valores aplicaveis ao negocio risco: 8 ‘8
Unidade: Euros () 0}
2012 2011 g Q-
a
Provisdo para Provisdo para
Tipo de sinistro Montantes sinistros Total Montantes sinistros Total Q
pagos R pagos R n
(wvariacdo) (wvariacdao)
Vencimentos 10.873 (74.608) (63.734) 13.212 (98.234) (85.022)
Morte/invalidez 937.474 (7.652) 929,782 1.087.904 (325.583) 771.921
Custos com sinistros de 948.347 (82.299) 866.048 1.111.115 (424.217) 686.898

resseguro cedido

No que respeita aos ramo ndo vida, a discriminagao dos custos com sinistros de 2012, conforme formato

requerido pelo ISP relativo ao Anexo 3, é analisado como segue:

Unidade: Euras

Montantes Pagos -

Montantes Pagos -
- Custos de Gestdo de

Variacdo da
Provisdo para

Custos com

Ramos/ Grupos de Ramos - Prestacbes Sinistros Imputados sinistros sinistros
(1) (2) (3) (1)+(2)+(3)
Seguro Direto
Acidentes e Doenga 252.228 11.625 14.394 278.247
Incéndic e Outros Danos 637.832 105.837 140.949 684.619
Automdvel 841.884 20.033 242.077 1.103.993
Responszabilidade Civil 519.557 20.033 171.953 711.543
Cutras coberturas 322.326 - 70.124 392.450
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - -
Responsabilidade Civil Geral 17.600 916 7.705 26.221
Crédito e Caugdo - - - -
Protegdo juridica - - - -
Assisténcia - - - -
Diversos - - - -
Total 1.749.544 138.411 405.125 2.293.080
Resseguro Aceite - - - -
Total Geral 1.749.544 1358.411 405.125 2.293.080

® Zem dedugio da parts dos ressequradorss
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Em 2011, a discriminacao dos custos com sinistros era apresentada da seguinte forma:

Unidade: Euras

Montantes Pagos - Variacdo da
Montantes Pagos - - - Custos com
. - Custos de Gestdo de Provisdo para -
Ramos/ Grupos de Ramos - Prestaches Sinistros Imputados sinistros sinistros
(1) (2) (3) (1)+(2)+(3)
Seguro Direto

Acidentes e Doenga 165.308 15.322 77.063 257.693
Incéndic e Outros Danos 595.684 170.919 100.031 866.635
Automdvel 317.758 28.108 216.364 562.230
Responszabilidade Civil 177.479 23.610 137.037 338.126
Cutras coberturas 140.280 4,498 79.327 224,105
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - -
Responsabilidade Civil Geral 2.935 1.154 2.872 6.961
Crédito e Caugdo - - - -
Protegdo juridica - - - -
Assisténcia - - - -
Diversos - - - -
Total 1.081.685 215.504 396.330 1.693.519
Resseguro Aceite - - - -
Total Geral 1.081.685 215.504 396.330 1.693.519

® Zem dedugio da parts dos ressequradorss

O montante de custos com sinistros de seguro direto, relativo ao ramo ndo vida, apresentou em 2012,
um crescimento de 35,4% face ao periodo homdlogo, o correspondente a um incremento de 599.561

Euros, sendo o ramo automoével responsavel por cerca de 90% deste.

O aumento verificado, em 2012 deveu-se essencialmente ao incremento a nivel dos montantes pagos -
prestagdes, que registou um crescimento de 667.860 Euros, face ao periodo homodlogo. De salientar o
decréscimo do montante de custos de gestdo imputados a funcdo sinistros (-35,8% face a 2011)
resultado da revisdo dos critérios de imputagdo, efetuada no exercicio de 2012 (ver Nota 8.2), e a
alteracdo dos fees pagos a EuropAssistance que passaram a ser contabilizados, a partir do final de

agosto, diretamente na rubrica de montantes pagos de custos com sinistros.

No que respeita aos custos com sinistros de resseguro cedido, de ndo vida, os mesmos ascenderam no
final de 2012 ao montante de 582.371 Euros (423.448 Euros em 2011), verificando-se um acréscimo de

37,5% face ao periodo homadlogo.

8.2. Indicagdo dos montantes recuperaveis, relativamente a montantes pagos pela
ocorréncia de sinistros, provenientes da aquisi¢do dos direitos dos segurados em

relagdo a terceiros

Os reembolsos exigidos relativamente as prestacdes efetuadas em consequéncia de sinistros ocorridos e

ainda ndo recebidos (IDS), do ramo Automovel, ascendiam a 98.673 Euros (54.163 Euros em 2011).
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8.3. Informagdo dos racios de sinistralidade, racios de despesas, racios combinados

de sinistros e despesas

Os principais racios de atividade, para o exercicio de 2012 e 2011, sdo como segue:

Em percentagem
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2012

Vida Acidentes Incéndios e . Responsab. B Total -

R Outros Automdawvel o Diversos seguros Nao
Risco e Doenca civil geral _
Danos vida

Rdcio de Sinistralidade 36,1% 16,8% 34.6% 53,7% 25,7% 0,0% 41,0%
Récio de Despesas 30,6% 24,3% 17,2% 17,0% 28,4% 12,0% 19,5%
Racio de Aquisicac () 15,3% 15,1% 11,7% 16,4% 20,4% 12 0% 15,0%
Racio Administrative () 15,4% 5,2% 5,6% 1,1% 7,9% 0,0% 4,4%
Réacio Combinado 66,7 % 41,1% 51,9%0 111,2% 54,1% 12,0% 60,5%
Racic de Investimentos (4) 6,2% 6,9% 3,4% 4,3% 3,7% 2,6% 4,5%
Récio Total 60,5% 34,2% 48,5% 106,9% 50,4% 9,5% 56,1%

I
(1] [(Custos com sinistras « custas imputadas) Total de Produgio (Yida riseo) au Prémios adquiidas de Sequro Direto [Outros ramos]

[2] [Femuneragdes de mediagio e de aquisigio + custos imputados + vanagio dos custos de aquisig 3o diferidos]? Total de Produgio [Yida risea) ou Prémios adquinidos de Sequra
Dlirebo [Dutros ramcs)

[¥) [Femuneragdes de mediagio e administrativas + custos imputados)? Total de Produg3o [Vida risco] ou Prémios adquiridos de Seguro Direto [Dutros ramos)

e @ o5ue

X

(41 [Fendimentos - gastas em investimentos » ganhos liquidos em investimentos - imparidades)! Tatal de Produgio [Vida risco] ou Prémios brutos emitidos de Sequro Direta
[Cutros ramos]

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

Em percentagem

2011

Vida Acidentes Incéndios & . Responsab. . Total -

R Outros Automovel o Diversos seguros Nao
Risco e Doenca civil geral _
Danos vida

Récio de Sinistralidade 1) 34,3% 16,3% 39,2% 101,4% 9,0% 0,0% 37,9%
Racio de Despesas 28,2% 24,8% 16,1% 20,9% 68,9% 8,8% 20,6%
Racio de Aquisicac (2] 13,2% 19,2% 11,4% 16,2% 45 8% 8,8% 15,3%
Racio Administrativo (3 15,0% 5,6% 4,7% 4,6% 23,1% 0,0% 5,3%
Réacio Combinado 62,5% 41,1% 55,3% 122,2% 77,9% 8,8% 58,5%
Racio de Investimentos 1) 1,2% 3,9% 1,6% 2,7% 1,6% 1,7% 2,5%
Récio Total 61,3% 37,2% 53,6% 119,5% 76,3% 7,1% 56,0%

(1) [Sustos com sinistras + custos imputadas] Total de Frodugdo (Yida riseo) ou Prémios adquindos de Sequro Direto [Qutros ramos]
[2)] [Femuneragdes de mediagio & de aquizigio » custos imputados « wariagio dos custos de aquizigio diferidos)? Tatal de Produgdo [Vida risco)] ou Prémios adquiidos de Segura
Direto [Outros ramos)

[3] [Femuneragdes de mediagio e administrativas + custas imputadas)! Tatal de Produgdo [Vida risco] ou Prémios adquiridos de Sequra Direta [Outras rames)
[#] [Fendimentos - gastos em investimentos « ganhos lquidos em investimentos - imparidades)! Total de Produgfo [Vida risco] ou Prémios brutos emitidos de Sequro Direto
[Outros ramos)

Analisando a evolugdo dos racios do negdcio vida risco em 2012, comparativamente com o periodo
homdlogo, verificou-se uma ligeira redugdo do racio total de 61,3% para 60,5%. Esta reducdo de -0.8
p.p., em 2012, ficou justificada, essencialmente, pelo aumento do racio de investimentos (em 5.1 p.p.),
decorrente, essencialmente, das valias realizadas e uma diminuicdo das perdas por imparidade
verificadas em 2012. Por outro lado, assistiu-se, em 2012, a um aumento da taxa de sinistralidade
efetiva (isto €, custos com sinistros sem considerar o efeito da imputagdo de custos) acompanhado de
um aumento do racio de despesas (em 2.4 p.p.), verificando-se assim em 2012 um crescimento do racio
combinado de 62,5% para 66,7%.

No que concerne ao ramo ndo vida, assistiu-se ao aumento do racio combinado (60,5% em 2012 face a
58,5% em 2011) que se encontra justificado pelo aumento da taxa de sinistralidade (41,0% face a
37,9% em 2011). A taxa de sinistralidade, em 2012, viu-se agravada, essencialmente, nos ramos
Acidentes e Doenca e Responsabilidade civil geral, ainda que o ramo Automoével seja aquele que

apresenta a maior taxa entre todos os ramos.
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De salientar a evolugdo positiva do racio de despesas (19,5% face a 20,6% em 2011), potenciado pelo
crescimento do volume de prémios adquiridos de seguro direto, evidenciado sobretudo nos ramos

Automovel e Responsabilidade civil geral.

Relativamente ao racio total, no ramo ndo vida, este ndo apresentou alteracdes significativas,
mantendo-se a par do periodo homdlogo (56,1% em 2012 e 56,0% em 2011), uma o aumento do racio

combinado foi acompanhado, também, por um aumento do racio de investimentos.

Nota 9 - Qutras provisdes técnicas, liquidas de resseguro

As outras provisGes técnicas, liquidas de resseguro sdo analisadas como segue:

Unidade: Euras

2012
Acidentes Incéndios e Responsab
Outros Automovel =P " Diversos Total
e Doenca civil geral
Danos
Provisdo para desvios de sinistralidade - 263.348 - - - 263.348
Provisdo para riscos em curso (50.170) (14.462) 3.121 (61.511)
Outras provisies técnicas, liquidas de resseguro - 263.348 (50.170) (14.462) 3.121 201.837
Unidads: Eures
2011
Acidentes Incéndios e Responsab.
Outros Automovel =P " Diversos Total
e Doenca civil geral
Danos
Provisdo para desvios de sinistralidade - 14.745 - - - 14.745

Outras provisdes técnicas, liguidas de resseguro (8.326) 14.745 78.869 14.462 - 99.750

O valor reconhecido na rubrica outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro, corresponde a variagdo

da provisdo para riscos em curso e a variacao da provisdo para desvios de sinistralidade.

A Provisdo para riscos em curso ascendeu, no final de 2012, ao montante de 132.224 Euros (193.735
Euros em 2011), tendo ocorrido um reducdo no periodo de 61.511 Euros, sendo que destes, 50.170

correspondem ao ramo Automével.

A provisdo para desvios de sinistralidade ascendia no final de 2012 ao montante de 351.633 Euros

(88.285 Euros em 2011), correspondendo na totalidade ao ramo Incéndio e Outros Danos.

Nota 10 - Provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro

A rubrica provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro representa a variacdo das
responsabilidades da Companhia com contratos de seguro do ramo vida e contratos de investimento

com participacdo nos resultados.
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A m
o C
o N
= O
Unidade: Euras g\ S
© U
2012 2011
o >
QN®)
Montante bruto (5.461.673) (8.310.928) o O
) 2 =2
Seguro direto (5.424.299) (8.362.064) 8 8
Produtos de Risco (1.486.113) (1.787.155) N
-
Produtos Financeiros (3.938.186) (6.574.909) 8 jU>
Resseguro aceite (37.374) 51.136 N 8
Produtos de Risco - -
Produtos Financeiros (37.374) 51.136 >
=}
Parte dos Resseguradores (1.1786) (24.119) Q
Produtos de Risco {1.176) (24.119) ©
. . Q
Frodutos Financeiros - - o
S
Total (5.460.497) (8.286.809) =

A quebra registada ao nivel dos prémios dos produtos financeiros e o volume de sinistros teve como

X

e @ o5ue

consequéncia a diminuicdo das responsabilidades da Companhia, justificando assim a redugdo da

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

dotacdo da provisdo matematica, liquida de resseguro cedido. Ver adicionalmente a Nota 32.

Nota 11 - Participagdo nos resultados, liquida de resseguro

A rubrica de participagdo nos resultados, liquida de resseguro diz respeito ao acréscimo de
responsabilidades da Companhia relativo aos montantes estimados atribuiveis aos tomadores de seguros

em contratos de seguro do ramo vida e contratos de investimento com participacdo nos resultados.

No quadro seguinte apresentamos o detalhe por segmento da participagdo nos resultados, para os
exercicios de 2012 e 2011:

Unidade: Euras
2012 2011

Provisao para participacao nos resultados
Produtos de Risco 766.657 1.448.914
Produtos Financeiros 576.374 249,889
Total 1.343.030 1.698.803

No ano 2012 verificou-se uma reducao da dotacdo da provisao para participacdo nos resultados em
-20,9% (1.343.030 Euros em 2012 e 1.698.903 Euros em 2011), sendo esta redugdo justificada, na sua
totalidade, pelo segmento do negdcio risco (766.657 Euros em 2012 e 1.448.914 Euros em 2011).

A redugdo em 2012 no segmento do negdcio risco, quando comparado com 2011, encontra-se justificada
pelo decréscimo que se assistiu na produgdo emitida em contratos com participagdo nos resultados.
Também a penalizar o resultado operacional destes produtos, teve o aumento da taxa de sinistralidade

verificada no ano corrente.

Por outro lado, o negdcio financeiro viu aumentada a sua dotagdo da provisdo para participacdo nos

resultados (576.374 Euros em 2012 e 249.889 Euros em 2011), justificada essencialmente pelos
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resultados financeiros, nomeadamente, mais valias realizadas e um menor valor de imparidade

reconhecido, face ao ano de 2011.

Nota 12 - Custos e gastos de exploragao liquidos

A contabilizacdo dos custos e gastos (custos indiretos) é inicialmente realizada pela sua natureza, sendo
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posteriormente efetuada uma imputagao, tendo por base uma chave de reparticdo, de acordo com a sua
fungdo: a Custos de Aquisicdo, Administrativos, Sinistros, Investimentos e a Custos de Gestdo de Fundos

de Pensdes.

Assim, os custos registados nas rubricas de custos por natureza a imputar, ndo sdao evidenciados
diretamente na conta de ganhos e perdas, dado que sdo distribuidos pelas cinco fungdes referidas,
encontrando-se os mesmos refletidos e distribuidos pelas seguintes rubricas de ganhos e perdas:

e Funcdo Sinistros: Custos com sinistros - Montantes pagos brutos (Nota 8);

e Funcdo Aquisicao: Custos e gastos de exploragdo - Custos de aquisicao;

X
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e Fungdo Administrativa: Custos e gastos de exploragdo - Custos administrativos;

e Fungdo Investimentos: Gastos financeiros — Outros (Nota 15);

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

e Funcdo Gestdao de Fundos de Pensdes: Custos e gastos de exploragao - Custos administrativos de

fundos de pensodes.

12.1. Indicagdo dos custos e gastos de exploragdo liquidos

O montante dos custos e gastos de exploracdo liquidos é decomposto como segue:

Unidade: Euros

2012 2011
Custos de aquisicao 4.591.027 4.065.940
Remuneragdes de intermediacdo 3.148.837 2.724.616
Cutros custos de aquisicdo 119.147 56.653
Custos imputados 1.323.044 1.284.671
Custos de aquisicao diferidos (variacdo) 35.666 (28.796)
Custos administrativos 3.014.327 2.931.966
Remuneracdes de intermediacdo 372 377
Custos imputados - Fungdo administrativa 2.953.834 2.872.983
Custos imputados - Fungdo gestdo de fundos de pensides 60.121 58.607
Comissoes e participacdo nos resultados de resseguro 1.605.228 1.750.406
Total 6.035.792 5.218.704

Os custos e gastos de exploracdo liquidos ascenderam, em 2012, ao montante de 6.035.792 Euros
(5.218.704 Euros em 2011), apresentando um crescimento de 15,7% face ao periodo homdélogo. A
variacao mais significativa ocorreu ao nivel das remuneragdes de intermediagcdo, com um crescimento de

15,6%, estando diretamente associado ao aumento da produgdo.

A rubrica “Outros custos de aquisicdo” registou um aumento no montante de 62.494 Euros, face a 2011,

uma vez que no presente ano passaram a ser contabilizados o fee pago a AdvanceCare e a DentalRede

(em 2011 estes valores estavam a ser contabilizados numa rubrica de Fornecimentos e Servigos
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Externos, ver Nota 12.3.). Para além deste aumento, salienta-se a variacdo dos custos de aquisicdo
diferidos (+64.461 Euros face a 2011).

No que respeita a rubrica Comissoes e participacdo nos resultados de resseguro esta incluido o montante
de 903.391 Euros (986.512 Euros em 2011) referente a participacdo de resultados de resseguro cedido,

sendo que a reducgdo da participagdo nos resultados de resseguro cedido estd diretamente relacionado
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com a redugdo da produgdo de resseguro cedido e do aumento na sinistralidade de resseguro cedido,

verificada nos produtos de risco.

0
S
12.2. Analise dos gastos usando uma classificagdo baseada na sua fungao &
. e ~ o
A discriminagao dos gastos usando uma classificagdo baseada na sua funcdo, nomeadamente, para o)
aquisicdo de contratos de seguro e investimento (aquisicdo e administrativos), custos com sinistros, 8
. . ~ ~ . . >0
custos com investimentos e custos com a gestdo de fundos de pensdes, foi a seguinte: > g
(o}
Unidade: Euros n g
2012 2011 0 q
- - U q).
Conta Técnica Cor'lta _Nao Total Conta Técnica Cor'lta _Nao Total Q
Tecnica Tecnica a
Q
Custos com sinistros (Mota 8) 1.279.885 - 1.279.885 1.271.754 - 1.271.754 n
Custos de aquisicio 1.323.044 - 1.323.044 1.284.671 - 1.284.671
Custos administrativos 2.953.834 - 2.853.834 2.872.983 - 2.872.883
Custos gestdo dos investimentos 1.254.062 - 1.254.062 1.214.006 - 1.214.006
Custos com gestdo de fundos de pensdes 60.121 - 60.121 58.607 - 58.607
Total 6.870.945 - 6.870.945 6.702.020 - 6.702.020

Na sequéncia das alteragdes ocorridas nos ultimos anos com o alargamento do negdcio ndo vida a novos
ramos, e dado que existiram alteracbes na operacionalidade das Companhias (por exemplo: revisao e
alteragdo dos processos de subscricdo e sinistros, automatizacdo de processos anteriormente efetuados
manualmente, diferentes politicas de resseguro, dinamizagdo de outros canais de distribuicdo, alteracdo
da Direcao Comercial, etc.), a Popular Seguros tem verificado a necessidade de proceder a revisoes
sistematicas da adequacidade dos critérios de imputagdo de custos, para que os mesmos reflitam de
forma adequada a realidade operacional de cada um dos negdcios, neste caso especifico, o0 do segmento

de nao vida.

A Metodologia adotada no que se refere a imputacdo dos custos resume-se aos seguintes pontos:

= Definicdo dos conceitos inerentes a cada funcdo, de forma a adotar critérios uniformes em cada
Diregao/Gabinete;

= Agrupamento dos Centros de Custo, de acordo o critério de apresentarem (ou ndo) carateristicas
idénticas;

= Identificacdo por Centro de Custo, numa primeira fase, do tempo despendido por funcdo (Aquisicao,
Administrativa, Sinistros e Investimentos), tendo por base a ferramenta Optimiza, na qual todos os
colaboradores registam as suas atividades diarias;

= Numa segunda fase, utilizou-se como processo complementar, informacdo extraida do Fortis
(ferramenta documental e que funciona para alguns processos como Workflow), quantificado o
nimero de documentos tratados por processo (por exemplo: Subscricdo, Alteracdes de Apolices,
Investimentos, etc.) e por Centro de Custo;

= Apds analise da informacdo recorrente dos dois pontos mencionados anteriormente, as percentagens

finais de imputacdo de custos a cada uma das fungles, foram alvo de envolvimento de todas as

areas, de forma a garantir que as percentagens apuradas espelhavam a realidade de cada Diregdo e

da Companhia como um todo.
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Em termos de alteracdo de imputacdo de custos em 2012 verificou-se, face a 2011, um decréscimo da
percentagem imputada a fungdo de gestdo de sinistros (-0,3%), sendo que, em contrapartida as fungdes

aquisicdo, administrativa e investimentos registaram um acréscimo de 0,1% face ao ano de 2011.

No quadro que se segue, € apresentado em termos de valores e percentagens, a imputacdo dos gastos

baseados na sua natureza, por cada uma das fungdes de imputagdo, para os anos de 2012 e 2011:

P
o}
Q
ct
O~
=,
o
]
0
(]
3
t
Q
n
N
o
[y
N

m
c
)
o
S
o
p
0O
O
=
)
©)
=
O
>
O
O

>

=

o

X

(e}

o

o

oy

o

Valores em Euros

2012
Sinistros Agquisicdo Administrativos Investimentos Penstes
o
Descricdo Total valor % Valor % valor %Yo Valor %Yo valor % o |
-
Q
Pessoal 3.393.260 677.002 20,0% 643.152 19,0% 1.531.506 45,1% 507.751 15,0% 33.850 1,0% a
Fornecimentos e Servigos Externos 2.887.001 557.092 19,3% 613.515 21,3% 1.305.243 45,2% 386.342 13,4% 24,808 0,9% [0)
Impostos 95.100 17.931 18,9% 21.553 22, 7% 43.121 45,3% 11.760 12,4% 733 0,8% m
Amortizagies 161.415 27.860 17,3% 44.824 27,8% 73.964 45,8% 14.038 B, 7% 7258 0,5% Q
Juros Suportados 90.939 - 0,0% - 0,0% - 0,0% 90.939 100,0% - 0,0% 3 Q
Comissiies 243.231 - 0,0% - 0,0% - 0,0% 243.231 100,0% - 0,0% g -]
* ‘g
Total 6.870.945 1.279.885 18,6% 1.323.044 19,3% 2.953.834 43,0% 1.254.062 18,3% 60.121 0,9% 10}
(0]
U o).
o Y
Valores em Euros 3—
2011 Q
n
Sinistros Aquisicdo Administrativos Investimentos Pensbes
Descricdo Total valor % valor % valor %o Vvalor Yo valor %o
Pessoal 3.202.186 B837.747 19,9% 605.859 18,9% 1.448.382 45,2% 478.310 14,9% 31.887 1,0%
Fornecimentos e Servigos Externos 2.873.722 572.742 19,9% 604.084 21,0% 1.287.167 44,8% 384.997 13,4% 24,732 0,9%
Impostos 67.917 13.505 19,9% 15.168 22,3% 30.329 44,7% 8.392 12,4% 523 0,8%
Amortizagies 241.170 47.760 19,8% 59.559 24,7% 107.106 44,4% 25.281 10,5% 1.464 0,6%
Juros Suportados 84.814 - 0,0% - 0,0% - 0,0% 84.814  100,0% - 0,0%
Comissies 232.211 - 0,0% - 0,0% - 0,0% 232.211 100,0% - 0,0%
Total 6.702.020 1.271.754 19,0% 1.284.671 19,2% 2.872.983 42,9% 1.214.006 18,1% 58.607 0,9%

12.3. Analise dos gastos usando uma classificagdo baseada na sua natureza

No quadro abaixo, esta a discriminacdo dos gastos usando uma classificacdo baseada na sua natureza:
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A m
o C
o A
o O
Unidade: Euras 2\ <
A
2012 2011 © U
o >
QN®)
Gastos com o pessoal 3.393.260 3.202.186 o 0O
S 2
Fornecimentos e servicos externos 8' wn
Conservacdo € reparacdo 853,927 884.203 2 'Q
Trabalhos especializados 388.683 306.059 B =
Cedéncia de pessoal 292,691 305.269 — :(U>
Custos com cobranca de prémios 247.930 259.895 N O
Rendas e alugueres 263.836 261.008 o
Comunicagies 214,051 218.629
Fublicidade & propaganda 106.039 118.573 0O >
Custos com Medicina Dentaria 96.814 136.302 g g
Deczlocagdes, estadas e despezas de representacdo 85.833 76.667 &r 4
Impressdes £3.336 74.533 = o
Livros & documentacdo técnica 58.748 45,233 o) 8
Material de escritdric 54.558 41.000 O w
Custos com trabalho independente 44,827 63.101 L 9
Contencioso e notariado 44,753 4,021 g— g
Cutros Custos 44,544 46.556 8 O
Quotizagdes 26.611 28.670 o o
(¢}
Sub-Total 2.887.001 2.873.721 g V-
=
Impostos e taxas 95.100 67.917 8
n
Amortizacdbes/depreciacies do exercicio
Activo Intangivel (Nota 30) 132.146 196.974
Activo Tangivel (Mota 31) 29.269 44,196
Sub-Total 161.415 241.170
Provisdoes - -
Juros suportados (Nota 37) 90.939 g4.614
Comissdes 243.231 232.211
Total 6.870.945 6.702.020
Gastos com pessoal
a) Indicacao do montante das despesas com o pessoal referente ao exercicio
Os gastos com pessoal decompdem-se, a 31 de dezembro de 2012 e 2011, como segue:
Unidade: Euras
2012 2011
Remuneracies 2.585.041 2.384.305
dos Org&os Sociais 245.347 250.746
do Peszoal 2.339.694 2.133.559
Encargos sobre remuneragies 529.164 515.050
Beneficios pos-emprego 12.103 26.590
Flanos de beneficio definido (Nota 13) - 26.590
Planos de contribuigdo definida 12.103 -
Seguros obrigatarios 54.169 63.491
Gastos de accdo pessoal 8.365 4,858
Outros gastos com pessoal 21.874 23.464
Estimativa para bonus 182.545 134.428
Total 3.393.260 3.202.186
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b) Indicacdo da remuneracdo das pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo

planeamento, direcdo e controlo, de forma direta ou indireta

A politica de remuneragdes dos membros dos Orgdos de Administracdo e Fiscalizacdo da Eurovida tem
como objetivo remunerar de forma justa, eficiente e competitiva os Orgdos, tendo em atencdo a

performance individual de cada membro, bem como o seu contributo para a Companhia como um todo.

De acordo com o disposto n.% 1 do art.© 2.9 da Lei n.% 28/2009 de 19 de junho, a Companhia submete,
anualmente, a aprovagdo da Assembleia Geral a politica de remuneragdo dos respetivos érgéos de

Administragdo e Fiscalizagdo.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o montante anual da remuneracdo auferida pelos Orgdos de
Administracdo e Fiscalizagao foi como segue:

Unidade: Euros

Rendimentoe Rendimento Total

Fixo Variawvel 2012
Presidente do Conselho de Administragao 31.265 - 31.265
Administrador Delegado 187.154 10.000 197.154
Total 218.419 10.000 228.419
Unidade: Euras

Rendimento Rendimento Total

Fixo Variavel 2011
Prezidente do Conselho de Administracdo 30.972 - 30.972
Administrador Delegado 186.860 20.000 206.860
Total 217.832 20,000 237.832

Durante o exercicio de 2012, procedeu-se ao pagamento de remuneragdes no montante de 9.594 Euros
(8.241 Euros em 2011) referente ao Conselho Fiscal e 72.873 Euros (0 mesmo montante em 2011)

referente ao Revisor Oficial de Contas (valores incluindo o IVA).

No quadro abaixo estdo indicadas, para os exercicios de 2012 e 2011, as remuneragles atribuidas a
Direcdo e Administracdo no que se refere a componente de beneficios de curto prazo para os

empregados, para os beneficios pés-emprego e para outros beneficios de longo prazo:

Unidade: Euras

2012 2011
Beneficios aos empregados, de curto prazo 931.000 915.820
Beneficios pos-emprego 2.308 13.295
QOutros beneficios de longo prazo 2.700 -
Total 936.008 929.215
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c) Indicacdo do numero médio de trabalhadores ao servico no exercicio, ventilado por

categorias profissionais

Durante o exercicio de 2012 a Companhia teve, em média, 67 trabalhadores ao seu servico, distribuidos
pelas seguintes categorias profissionais:

P
o}
Q
ct
O~
=,
o
]
0
(]
3
t
Q
n
N
o
[y
N

m
c
)
o
S
o
p
0O
O
=
)
©)
=
O
>
O
O
>
=
o
X
(e}
o
o
oy
o

Categorias 2012 2011
Diretor 13 12
Gestor Comercial 4 4
Gestor Técnico 10 11
Coordenador Operacional 11 11
E=zpecialista Operacional 23 25
Assistente Operacional / Especialista Operacional Estagidrio 6 4
Total 67 67

X
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d) Indicagdo, relativamente aos membros dos 6rgdos sociais, de forma global para cada um

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

dos 6rgaos, do montante dos créditos concedidos.

Existe um empréstimo hipotecario, concedido a um membro do Conselho de Administragdo, cujo capital
em divida, em 31 de dezembro de 2012, era de 75.381 Euros (89.784 Euros em 2011). A taxa de juro

associada é a Euribor a um ano e o empréstimo € amortizado anualmente.

Fornecimentos e servigos externos
A estrutura de custos da Companhia é idéntica a do ano anterior, pelo que os custos com fornecimentos
e servigos externos registaram um total de 2.887.001 Euros e de 2.873.722 Euros, em 2012 e 2011,

respetivamente.

A rubrica mais representativa dos Fornecimentos e Servigos Externos, a rubrica de Conservagao e
Reparagdo, apresentou um decréscimo em 2012, face ao ano de 2011, de -3,4%, justificado pela

reducdo dos custos que ocorreram ao nivel dos contratos de manutengdo de software.

Salientamos o incremento na rubrica de Trabalhos Especializados, de 27,0%, onde estdo refletidos os
montantes de 146.433 Euros (80.967 Euros em 2011), relativos a servicos informaticos, 222.205 Euros
referentes a servigos de Auditoria e Consultoria legal e fiscal (208.067 em 2011), e ainda 20.045

relativos a outros servigos (17.025 em 2011).

Na rubrica Cedéncia de Pessoal estdo registados os custos relacionados com a cedéncia de colaboradores
do Banco Popular Portugal, S.A. a Eurovida, no montante de 292.691 Euros em 2012 (305.269 Euros em
2011).

O aumento dos custos contabilizados na rubrica Contencioso e Notariado, em 2012, prendeu-se com o
aumento do contencioso judicial, que se traduziu num aumento dos valores pagos a sociedades de

advogados.

A rubrica Material de Escritério reflete o valor do custo com estacionario, no montante de 54.558 Euros

em 2012 (41.000 Euros em 2011), tendo-se registado no ano corrente custos com itens obsoletos, que

se encontravam em stock de economato.
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Em contrapartida, a contrariar estes aumentos, a rubrica Medicina Dentdria sofreu uma diminuicdo em
39.488 Euros, face ao ano de 2011, uma vez que os fees pago a AdvanceCare e a DentalRede passaram

a ser contabilizados, em 2012, na rubrica de “Outros custos de aquisicao” (ver Nota 12.1.).

Comissoes

As comissOes de servigos bancarios ascenderam a 243.231 Euros em 2011 (232.211 Euros em 2011), as
quais incluem comissdes de guarda e custddia de titulos, nomeadamente no Banco Popular Portugal,
S.A..

Nota 13 - Beneficios concedidos aos empregados
1. Plano de beneficios pos-emprego (Novo CCT) - Contribuicdo definida

a) Descricdo geral do plano, com indicacao dos beneficios assegurados, do prazo esperado de

liquidag¢dao dos compromissos assumidos e do grupo de pessoas abrangidas

Conforme referido na Nota 2.3, alinea p), nos termos do estabelecido no Contrato Coletivo dos
Trabalhadores do setor Segurador, cujo texto foi publicado no BTE n.% 2 de 15 janeiro de 2012, todos os
trabalhadores no ativo em efetividade de fungbes, com contratos de trabalho por tempo indeterminado,
tém direito a um plano individual de reforma, em caso de reforma por velhice ou por invalidez concedida
pela Seguranga Social, o qual substitui o sistema de pensdes de reforma previsto no anterior contrato
coletivo de trabalho. Trata-se de um plano de contribuicdo definida em que a Companhia efetua
anualmente contribuicdes para o plano individual de reforma dos trabalhadores. A populagdo de
participantes do plano de pensGes é constituida pelos trabalhadores que cumprem a regra referida

acima.

O quadro que se segue descreve o grupo de pessoas abrangidas:

2012
M? Participantes 55
Idade média 39,0
Antiguidade média 12,0
Saldrio médio anual 27.426

b) Veiculo de financiamento utilizado

O financiamento dos beneficios para o plano individual de reforma resume-se como segue:

i) Para os trabalhadores no ativo admitidos até 22 de junho de 1995, abrangidos pelo anterior
CCT (12 pessoas), é assegurado através do Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Valor
(reconversdo da anterior adesdo coletiva para efeitos do novo plano de beneficios);

ii) Para os restantes trabalhadores no ativo, admitidos apds 22 de junho de 1995 (43 pessoas), é
assegurado por apdlices de seguro através da modalidade Eurovida PIR (contrato de seguro

individual, com garantia de capital).
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c) Quantia dos ativos do plano e a taxa de rendibilidade efetiva dos ativos do plano

As taxas de rentabilidade obtidas em 2012 foram as seguintes:
i) Para a adesdo ao Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Valor foi de 7,5% utilizando como
medida de referéncia relativa a rentabilidade a TWR (Time Weighted Rate of Return);
ii) Para a modalidade Eurovida PIR foi de 2,5% (taxa de juro técnica).
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De seguida apresentamos o quadro com a evolugdo dos dois veiculos de financiamento:

Unidade: Euraz

- 0

FP Eurovida Eurovida o

Reforma 3

PIR =+

valor Q

o

Saldo do fundo em 1 de janeiro de 2012 254.474 - %

o Q
Contribuigbes - 12.103 g_ o
Rentabilidade 18.383 26 ° =

(7}
o
Saldo do fundo a 31 de dezembro de 2012 272.862 12.129 )
o v

L

o

Q

n

A tipologia de ativos para o Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Valor e para a modalidade

Eurovida PIR € a que se indica:

Fundo de Pensoes

Unidade: Euros

2012 2011
walor %a Walor %a
Titulos de Rendimento Varidwvel 29.995 11,0% - 0,0%
Titulos de Rendimenta Fixo 226.968 83,2% 213.235 83,8%
Depdsitos a Prazo 12.233 4,5% 26.475 10,4%
Cutros 3.666 1,3% 14.763 5,8%
Total dos Ativos do Fundo 272.862 100,0% 254.474 100,0%
Eurovida PIR
Inidade: Euras
2012
alor %

Titulos de Rendimento Varidvel - 0,0%

Titulos de Rendimento Fixo 11.457 94,5%

Depdsitos a Prazo - 0,0%

COutros 672 5,5%

Total dos Atives do Fundo 12,129 100,0%

d) Quantia reconhecida como gasto

A contribuicdo feita pela Companhia para modalidade Eurovida PIR do plano individual de reforma
durante o exercicio de 2012 ascendeu a 12.103 Euros. Relativamente a adesdo ao Fundo de Pensdes
Aberto Eurovida Reforma Valor ndo foi efetuada qualquer contribuicdo, conforme previsto no novo CC

(apenas sera efetuada a primeira contribuicdo em 2015).
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2. Alteracao do plano de beneficios pos-emprego para o pessoal ativo

Até 31 de dezembro de 2011, nos termos estabelecidos no Contrato Coletivo dos trabalhadores de
Seguros para o setor segurador, cujo texto foi publicado no Boletim do Trabalho e Emprego (BTE) n.°
32, de 29 de agosto de 2008, com alteragdes posteriores publicadas no BTE n.° 29, de 8 de agosto de
2009, a Companhia assumiu a responsabilidade de pagar aos seus empregados com contrato de

trabalho em vigor a data de 22 de junho de 1995 que tenham sido admitidos na atividade seguradora
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até essa data, complementos de reforma por velhice e por invalidez.

O plano de pensGes da Eurovida ao abrigo deste CCT (anterior) era de beneficio definido, complementar
e independente do regime publico da Seguranga Social. Anualmente, foi sendo realizada uma avaliagdo
atuarial de forma a monitorizar a performance e adequacdo dos ativos financeiros as responsabilidades

do plano.

Ver adicionalmente a Nota 2.3, alinea p).

X

e @ o5ue

Os principais pressupostos considerados nos estudos atuariais para 31 de dezembro de 2011 foram os
seguintes:

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

a) Descrigado dos principais pressupostos atuariais (em termos absolutos) usados

Os principais pressupostos atuariais usados para o exercicio de 2011 foram os seguintes:

2011

Pressupostos Financeiros

Taxa de crescimento salarial 3%

Taxa de crescimento das pensdes 1%

Taxa técnica das rendas 3%

Taxa de rendimento do fundo 4,50%

Taxa de atualizagdo das pensdes para a idade da reforma 1%

Percentagem esperada de pré-reformas -
Pressupostos demograficos e Métodos de Avaliacdo

Tdbua de mortalidade GKFI5

Tabua de invalidez ERC Frankocna
Método de Valorizacdo Atuarial

Pensdo de Welhice Project Unit Credit

Pen=zdo de invalidez Prémios Unicos Sucessivos

b) Caracteristicas da populagcao

A 31 de dezembro de 2011, o numero de participantes abrangidos pelo plano de beneficios era o

seguinte:

1§0]0
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2011
Activos 12
Idade média 45,6
Antiguidade media 20,8
Taxa media de crescimento salarial 3%

Reformados -

c) Reconciliacdao do valor presente da obrigacao de beneficios definidos e do justo valor dos

ativos do plano com os ativos e passivos reconhecidos no balanco

No quadro que se segue é apresentada a reconciliagdo entre o valor presente da obrigacdo de beneficios
definidos e do justo valor dos ativos do plano com os ativos e passivos reconhecidos no balango, com
referéncia a 31 de dezembro de 2012:

Unidade: Euraz
2012 2011

Reszponsabilidadez em 31 de dezembro - 230,336
Zaldo do Fundo em 31 de dezembro - 254,474
(Excesso) / Insuficiéncia do plano - (24.138)
Ganhos ou perdas atuariaiz liguidos ndo reconhecidos no balanco - -
Custo do servigo pazsado corrigido ndo reconhecido no balanco - -
Quantia ndo reconhecida como um ativo (devido a limite I&AS 19) - -
Outras quantias reconhecidas no balango - -
(Ativo) / Passivo reconhecido em Balanco (24.138) (24.138)

A alteracdo de plano de beneficios originou a transformacdo, da adesdo coletiva do Fundo de Pensdes
Eurovida Reforma Valor de beneficio definido, em contribuigdo definida, no mesmo fundo de pensodes,
sendo efetuada também a conversdo da responsabilidade por servicos passados para um plano
individual de reforma. Em conformidade com o proposto pela Eurovida, submetido a entidade de
supervisdo (ISP), o saldo liquido positivo do fundo (24.138 euros), a data de 31 de dezembro de 2011,
representado por ativos financeiros, foi mantido no atual fundo de pensdes, sendo a sua utilizagdo
apenas possivel pela reducdo de contribuicGes futuras da Companhia para o novo plano de pensdes.
Desta forma, este ativo serd desreconhecido, por contrapartida de contribuicdes futuras. A data de 31 de

dezembro de 2012 o valor deste ativo ascende a 24.138 Euros.

d) Reconciliagdo dos saldos de abertura e de fecho do justo valor dos ativos do plano de

pensdes de beneficio definido

A reconciliagdo dos saldos de abertura e de fecho do justo valor dos ativos do plano de beneficios
definido e dos saldos de abertura e de fecho de qualquer direito de reembolso reconhecido como ativo,

mostrando separadamente, os efeitos durante o periodo atribuiveis a cada um dos itens como segue:
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A m
o C
o A
o O
Unidade: Euros g\ S
© U
2012 2011
o >
5 3
Saldo do Fur_ldo ?feto ao plano de pensdes de beneficio definido J54.474 260.632 = 2
em 1 de janeiro g
[ 0]
) v O
Retorno esperado dos ativos do plano - 12.211 N D
—
Ganhos/(Perdas) atuariais no fundo - (18.368) oNy)
L = >
Contribuigdes do empregador - - N O
Conversdo no Plano Individual de Reforma (254.474) - (@)
Saldo do Fundo afeto ao plance de pensdes de beneficio definido - 354.474 o>
em 31 de dezembro ol
r:_S'_ ]
8 3
% o))
e) Reconciliagdo dos saldos de abertura e de fecho do valor presente da obrigacdo de o ©
(us]
beneficio definido o
35
2 a9
A . ~ .. - 0
A reconciliagao dos saldos de abertura e de fecho do valor presente da obrigagao de beneficios definidos - o
(¢}
mostrando separadamente, os efeitos durante o periodo atribuiveis a cada uma das rubricas foi como g -
segue: a8
Q
Unidade: Euros ]
2012 2011
Respnnsabl_lldac_les afetas ao plano de pensdes de beneficio definido 230.336 216.369
em 1 de janeiro
Custo do servigo corrente - 10.713
Custo de juros - 10.219
(Ganhos) e perdas atuariais nas responsabilidades - (6.965)
EBeneficios pagos pela Companhia - -
Custo corrigido dos servicos passados - -
Cortes e liquidagbes - -
Conversdo no Plano Individual de Reforma (230.3386) -
Responsabilidades afetas ao plano de pensdes de beneficio definido ~ 230.336

em 31 de dezembro

f) Indicacao do gasto total reconhecido na Conta de Ganhos e Perdas do exercicio corrente

A quantia reconhecida como gasto, em 2012 e 2011, decompde-se como segue:

Unidade: Euras

2012 2011

Anterior CCT

Custo do servigos correntes - 10.713

Custo corrigido dos servigos passados - -
Custo de juros - 10.219

Retorno esperado dos ativos do plano e de eventuais direitos

de reembolso ) (12.211)
(Ganhos)/Perdas atuariais nas responsabilidades - (6.965)
{Ganhog)/Perdas atuariais no fundo - 18.368
Outros gastos - -
Nowvo CCT
Contribuigies 12.103 -

Total de impactos no Ganhos e Perdas
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g) Evolugao do saldo liquido de balanco = S

© U

A movimentagdo do saldo de balango nos exercicios de 2012 e 2011 é como segue: o >

Unidade: Euras Q 8

2 =2

2012 2011 T h

v O

N —

=

(Ativos)/Passivos a receber ou entregar em 1 de janeiro (24.138) (44.262) (ol w)

= >

(Ganhos)/Perdas atuariais nas responsabilidades - (6.965) N 8

(Ganhos)/Perdas atuariais no fundo - 18.368

Encargos do ano: - >
=}

Custo dos servigos correntes - 10.713 Q
Custo dos juros - 10.219 o
Retorno esperado dos ativos do plano - (12.211) 8
Outros gastos - - [vy)

Sy

Contribuigies efetuadas no ano e pensdes pagas pela Companhia - -

(Ativos)/Passivos a receber ou entregar em 31 de dezembro (24.138) (24.138)
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A evolucdo das responsabilidades e do fundo afetos ao plano de beneficios definido nos ultimos cinco

exercicios foi a seguinte:

Unidade: Euros

2012 2011 2010 2009 2008
Valor presente da obrigagdo de beneficios definidos - 230.336 216.369 187.620 211.553
Justo valor dos ativos do plano - 254.474 260.632 237.426 217.222
Défice / (excedente) do plano - (24.138) (44.263) (49.806) (5.669)

Nota 14 - Rendimentos

A distribuicdo, por categoria de investimento, dos rendimentos reconhecidos, para os periodos de 2012 e

2011, foi a seguinte:

Unidade: Euros

2012 2011

Rendimentos Afetos Néo afetos Total Afetos N&o afetos Total

De juros de ativos financeiros nao valorizados

- - 6.152.841 491.972 6.644.813 6.876.542 568.903 7.445.444
ao justo valor por via de ganhos e perdas

Ativos financeiros disponiveis para venda

Juros 3.980.824 226.897  4.207.721 3.783.292 71.063 3.854.354
Empréstimos e contas a receber

Juros 2.141.395 246.231 2.387.626 3.034.596 440.461 3.475.057
Caixa e seus egquivalentes e depdsitos a ordem

Juros 30.623 18.544 49.467 58.655 57.379 116.033

De juros de passivos financeiros nao valorizados
ao justo valor por via de ganhos e perdas

Outros 301.933 79.469 381.402 167.818 65.246 233.064

Total 6.454.774 571.442 7.026.215 7.044.360 634.149 7.678.509

Durante o exercicio de 2012 verificou-se um desinvestimento em Depdsitos a Prazo, bem

como vencimentos e vendas de obrigagdes classificadas como contas a receber, o que originou uma
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reducdo dos juros na conta de Empréstimos e contas a receber, no montante de -1.087.431 Euros face
ao ano de 2011.

Nota 15 - Gastos financeiros

A rubrica de gastos financeiros acomoda o alisamento a taxa efetiva dos titulos de rendimento fixo em
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carteira, a amortizacdo da reserva de reavaliacdo resultante dos titulos que foram reclassificados, em
2008, da classe de Ativos disponiveis para venda para Empréstimos e contas a receber no montante de
293.946 Euros (537.635 Euros em 2011) e ainda os custos imputados a fungdo investimentos.

0
o
. . . . 3
Nos exercicios de 2012 e 2011 os gastos financeiros foram os seguintes: '
Unidsde: Euras Q
2012 2011 @
)
) _ . . Q
Gastos financeiros Afetos Nao afetos Total Afetos  N&o afetos Total =} 5
= 5
)
De juros de ativos financeiros nao valorizados ao justo 0 (@)
i (746.958) (74.769) (821.726) (241.965) 49,937 (192.027)
wvalor por via de ganhos e perdas D o
Ativos disponiveis para venda (1.052.137) (65.189) (1.117.326) (561.752) (86.897) (648.648) g -
Empréstimos e contas receber 305.180 (9.580) 295.600 319.787 136.834 456.621 -
Investimentos a deter até & maturidade - - - - - - 8
Cutros investimentos - - - - - - n
De juros de passivos financeiros ndo valorizados ao justo _ _ _ _ _ _
wvalor por via de ganhos e perdas
Outros 1.254.062 - 1.254.062 1.214.006 - 1.214.006
Custos imputados 1.254.062 - 1.254.062 1.214.006 - 1.214.006
Total 507.104 (74.769) 432.335 972.041 49.937 1.021.978

Nos ativos disponiveis para venda encontra-se registado um proveito que reflete o efeito do alisamento

a taxa efetiva nos titulos de rendimento fixo que foram adquiridos abaixo do par.

Nota 16 - Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros néao

valorizados ao justo valor através ganhos e perdas

A distribuicdo, por categoria de investimento, da quantia dos ganhos e perdas liquidos dos ativos ndo

valorizados ao justo valor através de resultados foi, como segue:

Unidade: Euras

2012 2011
Ganhl_)s ||qu|dos_de activos e passhros financeiros ndo Afectos Nio afectos Total Afectos Nio afectos Total
wvalorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas
De activos disponiveis para venda 2.534.507 138.725 2.673.231 622.720 90.776 713.496
Accles e outros titulos de rendimento varigvel 7.932 8.833 16.765 138.582 29,100 167.682
Mais valias realizadas 71.398 8.833 80.231 160.943 51.743 212.690
Menos valias realizadas (63.466) - (63.466) (22.361) (22.648) (45.008)
Obrigaglies e outros titulos de rendimento fixo 2.526.574 129,892 2.656.466 484,138 61.676 545,814
Mais valias realizadas 3.958.460 130.117  4.088.577 608.333 73.647 681.980
Menos valias realizadas (1.431.886) (225) (1.432.111) (124.195) (11.871) (136.166)
De empréstimos e contas a receber 66.848 (42.424) 46.424 619.603 96.629 716.233
Obrigagfes e outros titulos de rendimento fixo 88.848 (42.424) 46.424 6519603 96.529 716.233
Maic valias realizadas 201.824 1.321 203.146 626.347 96.629 722,977
Menos valias realizadas (112.978) (43.745) (156.721) (6.744) (6.744)

De investimentos a deter até a maturidade - - - - - -

De passivos financeiros valorizados a custo amortizado - - - - - -

De outros - - - - - -

Total 2.623.355 96.301 2.719.656 1.242.323 187.405 1.429.728
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A evolugdo favoravel dos mercados financeiros ao longo de 2012 estd na origem da melhoria registada

nas valias realizadas, nomeadamente nos titulos de rendimento fixo.

Os ajustamentos de justo valor, no caso dos ativos disponiveis para venda, ndo sdo reconhecidos em

ganhos e perdas, mas sim em reservas de reavaliagdo.

Nota 17 - Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros

valorizados ao justo valor atraveés ganhos e perdas

A distribuicdo, por categoria de investimento, da quantia dos ganhos e perdas liquidos dos ativos e

passivos valorizados ao justo valor através de resultados foi, como segue:

Unickade: Euras

2012 2011
Gar!hos liquidos de a’tivus e passivos financeiros valorizados Afetos Nio afetos Total Afetos Nio afetos Total
ao justo valor através ganhos e perdas
hos liguidos de ativos e p financeiros detidos para (38.778) (30.522) (69.300) 133.567 17.253 150.820
negociacdo
Ativos financeiros ao justo valor por via de resultados (38.778) (30.522) (69.300) 133.567 17.253 150.820
Valias realizadas (45) - (45) (389.195) 208 (388.988)
Mais valias 148 - 148 853 208 1.060
Menos valias (193] - (193] (390.048) - (390.048)
Valias potenciais (38.733) (30.522) (69.255) (272.238) 17.045 (255.192)
Mais valias 30.245 24,207 54.452 45.419 28.141 77.560
Menos valias (68.977) (54.729) (123.707) (321.657) (11.096) (332.752)
Rendimentos - - 795.000 - 795.000
Ganhos liquidos de ativos e p i financeiros classificados
no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e (662.391) 92.154 (570.237) (2.078.891) 16.261 (2.062.630)
perdas
Ativos financeiros ao justo valor por via de resultados 103.922.131 92.154  104.014.285 (27.209.537) 16.261 (27.193.276)
Valias realizadas 4.189.124 49.206 4.238.331 1.045.391 183.378 1.238.769
Mais valias 5.501.531 184.425 5.685.956 2.078.680 371.651 2.450.331
Menos valias (1.312.406) (135.218)  ([1.447.626) (1.033.283) (178.273)  (1.211.562)
Valias potenciais 77.961.008 (563.490) 77.397.518 (44.820.030) (342.937) (45.162.967)
Mais valias 143.326.239 433.655 143.755.094 82.183.555 259,359 82.482.913
Menos valias (65.365.231) (997.145) (66.362.376) (127.003.585) (642.295) (127.645.880)
Rendimentos 21.771.999 606,437 22.378.437 16.565.102 165.820 16.730.922
Passives financeiros ao justo valor por wvia de resultados (104.584.522) - [104.584.522) 25.130.646 - 25.130.646
Total (701.169) 61.632 (639.537) (1.945.324) 33.514 (1.911.810)

O incremento das mais-valias potenciais liquidas esta diretamente relacionado com a evolugdo favoravel
dos mercados financeiros, que, por sua vez, se refletiu ao nivel dos Passivos financeiros ao justo valor

por via de resultados, nos produtos em que o risco é suportado pelo tomador de seguro.

Nota 18 - Diferengas de Cambio

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacdo cambial de ativos e passivos monetarios

expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.3.

A guantia das diferencas de cambio reconhecidas nos resultados foi a seguinte:
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A m
o C
2 0
(g
Unidade: Euras O~ <
2012 2011 -
© U
Diferencas de cambio Afetos Nao afetos Total Afetos N&o afetos Total [0) >
0O 0
Ativos disponiveis para venda 196 - 196 61 - 61 o O
2 2
ct

Ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas (512.404) (1) (512.405) 203.918 33.577 237.495 a O
“w O
De empréstimos & contas a receber 268.323 - 268.323 142.841 - 142.841 N —
—
o © U
Depasitos 4 Ordem (15.989) - (15.989) 122.112 - 122,112 [T >
N O
Total (259.874) (1) (259.875) 468.932 33.577 502.509 (@]

=)

]

X

o

Q

o

vy}

Q

Os saldos de ativos/passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira sdo reavaliados para Q
. ~ . T . ~ . 3
Euros a taxa de cambio média indicativa do Banco de Portugal no fim de cada més. No final de cada =
exercicio registaram-se as seguintes taxas de cambio: %
)
Q
Unidade: Euros g_ )
=]
Cotacdo da moeda 2012 2011 s Q
)
O q.
usD 1,3194 1,25939 1)
=
DKK 74461 74344 8
BRL 2,7036 2,4159 )

Nota 19 - Perdas de imparidade (liquidas de reversao)

As perdas de imparidade, liquidas de reversdes, reconhecidas nos anos de 2012 e 2011 sdo analisadas

como segue:

Unidade: Euros
2012 2011
Perdas de imparidade (liquidas de reversio) Afetos Mio afetos Total Afetos Mio afetos Total

De ativos disponiveis para venda 533.881 150.869 684.750 2.087.288 104.872 2.192.160
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 101.889 - 101.889 1.448.932 - 1.445.932
Acdes e outros titulos de rendimento varidvel 431.992 150.869 582.861 638.356 104,872 743.228
De empréstimos e contas a receber - - - - - -
De investimentos a deter até a maturidade - - - - - -
De outros (19.770) - (19.770) 93.167 - 93.167
Recibos por cobrar (19.770) - (19.770) 93.167 - 93.167
Créditos de cobranga duvidosa - - - - - -
Total 514.111 150.869 664.980 2.180.455 104.872 2.285.327

Durante o ano de 2012 foram registadas perdas por imparidade de ativos financeiros que ascenderam a
684.750 Euros (2.192.160 Euros em 2011). Destes, 101.889 Euros (1.448.932 Euros em 2011) dizem
respeito a Titulos de Divida Grega e, os restantes 582.861 Euros (743.228 Euros em 2011) a Unidades

de Participacao em Fundos de Investimento.

O registo deste montante teve por base os critérios mencionados na Nota 2.3.
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O detalhe dos titulos sobre os quais foi registada imparidade é como segue:

Unidade: Euros

Imparidade Aumento de Reducdio de Imparidade

Designacdo do titulo ISIN 31-12-2011 imparidade imparidade 31-12-2012

Acides e outros titulos de rendimento variavel

P
o}
Q
ct
O~
=,
o
]
0
(]
3
t
Q
n
N
o
[y
N

m
c
)
o
S
o
p
0O
O
=
)
©)
=
O
>
O
O

>

=

o

X

(e}

o

o

oy

o

Aviva Investors Central European Property Fund LUD210282827 2.370.842 425.977 - 2.796.819
Kanam Grundinvest Fonds DE0006791809 - 77.760 - 77.760
Man Ap Unison Series 1 Ltd X50164384728 159.270 - (19.270) -
Preff Pan European Real Estate fund of Funds IEODBOGYB30S 842.315 15.051 - 857.370
Imopromocgdo PTYIOTIEOOOL 13.287 10.253 - 23.540
New Energy Fund FTYBNZMMOOOS 103.842 27.500 - 131.342
Iberia Fund FTNCFIIMOOOS 553.473 26.319 - 619.794 0
SEBE Asian Property LUD304382566 43.705 - - 43.709 g
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo &r
Hellenic Republic 3,6 20-07-2016 GRO12402963%9 360.826 29,282 (390.108) - Q.
Hellenic Republic 4,3 20-07-2017 GRO124029639 233.119 14.356 (247.475) - o
Hellenic Republic 5,25 18-05-2012 GRO124029639 607.708 40.639 (6458.347) - ()
Hellenic Republic 5,3 20-03-2026 GRO124029639 247.279 17.612 (264.892) - g )
= 5
)
Total 5.435.676 684.750 (1.570.091) 4.550.335 0 o)
® o
o o
=
Durante o ano de 2012, a Companhia libertou a imparidade registada, no montante de 1.570.091 Euros, 8
n

com a venda dos titulos da “Man Ap Unison Series 1 Ltd” no montante de 19.270 Euros e dos titulos de

Divida Grega, no montante de 1.550.821 Euros.

Entre 2012 e 2011, a imparidade evoluiu como segue:

Inidade: Euros

2012 2011
Saldo inicial 5.435.676 4.097.855
Reforgo de imparidade 684.750 2.192.160
Libertagdo de imparidade (1.570.091) (854.339)
Saldo final 4.550.335 5.435.676

Nota 20 - Qutros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro

A rubrica de outros rendimentos/gastos técnicos, a 31 de dezembro de 2012 e 2011, decompdem-se

como segue:
Unidade: Euros
2012 2011

Outros rendimentos/ gastos técnicos
Rendimentos 615.224 615.179
Comissdes com a gestdo de fundos de pensdes 612.642 607.250
Outros rendimentos técnicos 2.581 7.930
Gastos 17.775 2.534
Gastos com fundos de pensdes 9.2986 340
Comissdes de gestdo de co-seguro 687 2.194
Outros gastos técnicos 7.792 -
Total 597.449 612.645
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Durante o ano de 2012 foi registado um proveito com a gestao de fundos de pensdes, no montante de

612.642 Euros (607.250 Euros em 2011), referente a comissdes de gestdo.

Nota 21 - Qutras provisdes (variacao)

A 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Companhia apresentava os seguintes montantes em Outras
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provisdes:
Unidade: Euros
0
2012 2011 S
=
Q
Qutras provisoes %
Impostos (90.866) (15.970) 8
Processos judiciais em curso (49.000) (65.000) g. ]
=}
Outros - 12.705 2 b
® o
Total (139.666) (68.264) popes
=
o
Q
n

Ver adicionalmente a Nota 38 - Outras provisdes.

Nota 22 - Qutros rendimentos/ gastos

A rubrica de outros rendimentos/gastos, a 31 de dezembro de 2012 e 2011, decompdem-se como

segue:
Unidade: Euros
2012 2011

Qutros rendimentos/ gastos ndo técnicos
Rendimentos 789.321 913.995
Excesso da estimativa de imposto 4,369 5.901
Cedéncia de pessoal 340.132 361.725
Correcgies de exercicios anteriores 117.425 109.779
Rebates de comissdes 205.543 363.363
Retengdo de IRC =obre UP's de F.I. 93.008 58.076
Qutros rendimentos ndo técnicos 28.844 14,152
Gastos 131.560 83.611
Insuficiéncia de estimativa de imposto - -
Custos de exercicios anteriores 72.915 530
Oferta a clientes 1.398 2.676
Multas e penalidades 507 -
Qutros gastos ndo técnicos 56.740 30.405
Total 657.761 830.384

Os valores refletidos na rubrica Cedéncia de pessoal no valor de 340.132 Euros em 2012
(361.725 Euros em 2011) sdo relativos aos servicos prestados pelos colaboradores da Eurovida ao

Banco Popular, S.A.. Ver a Nota 40 do presente Relatério.
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A rubrica Rebates de comissGes reflete as comissGes reembolsadas a Companhia, pelas entidades

gestoras de fundos de investimento, de acordo com o contratualmente definido.

Na rubrica Retengdo de IRC sobre UP’'s de F.I. encontra-se registado o montante de 93.008 Euros
(58.076 em 2011) referente a retengdes na fonte efetuadas por sociedades gestoras residentes em

Portugal, relativas aos rendimentos de fundos de investimento e dividendos. O acréscimo verificado em

P
o}
Q
ct
O~
=,
o
]
0
(]
3
t
Q
n
N
o
[y
N

m
c
)
o
S
o
p
0O
@)
=
)
©)
=
O
>
O
O

>

=

o

X

(e}

o

o

wm

o

2012 encontra-se relacionado com o aumento dos montantes sob gestdao dessas sociedades.

. . £ . \ O
Nota 23 - Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem S
=
A rubrica caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem decompunha-se, a 31 de dezembro de 2012 e g’_
2011, como se segue: %
Unidade: Euras Q
S0
2012 2011 3 =
n
e}
® o
Mumerario 1.145 1.451 U q).
[0}
Depodsitos & ordem 6.105.729 21.662.059 a
]
Sub-Total 6.106.878 21.663.550 @)
Depositos a prazo imediatamente mobilizaveis (1) 1.600.000 -
Total 7.706.878 21.663.550

[1] 0 walar aqui demonstrado encontra-se refletida na rubrica de Empréstimos e Contas a Receber [wer Mata 29)

Em depédsitos a ordem estdo refletidos, entre outros, os depdsitos a ordem no Banco Popular Portugal,
S.A. no montante de 3.111.815 Euros (20.760.906 Euros em 2011).

Nota 24 - Instrumentos Financeiros

24.1. Inventario de participagdes e instrumentos financeiros

A listagem das participagdes e instrumentos financeiros, da Companhia em 31 de dezembro de 2012
estd apresentada no Anexo 1 - Inventario de Participagdes e Instrumentos Financeiros, sendo o resumo

da sua decomposicdo como segue:

Inidade: Euras

2012 2011
Ativos financeiros detidos para negociacdo 600 £9.900
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 208.278 230.518

Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo

. 559.219.803 414.126.577
valor atraveés de ganhos e perdasz

Ativos disponivels para venda 136.821.299  121.099.510
Empréstimos concedidos & contas a receber 9.777.474 16.519.684
Total participactes e instrumentos financeiros 706.027.454 552.046.589

A rubrica Empréstimos e contas a receber, apresentada acima, inclui apenas os instrumentos

financeiros.
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24.2. Anadlise, das classes de ativos financeiros nédo valorizados a justo valor

O justo valor dos ativos financeiros, a 31 de dezembro de 2012 e 2011, pode ser analisado como segue:

Unidade: Euroz
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2012 2011
Justo Valor Justo Valor
Valor Balanco Valor Balanco
Investimentos em filiais e associadas 208.278 208.278 230.818 230.818
Caixa e seus equivalentes e depdsitos & ordem 6.106.878 6.106.878 21.663.550 21.663.550
Empreéstimos e contas a receber 48.5938.526 48.558.847 41.031.297 42.605.509
Outros devedores por operagbes de seguros 1.470.654 1.470.634 2.042.626 2.042.626
e gulras operacgoes
Total Actives Financeiros 56.384.365 56.344.686 64.968.291 66.542.502

Tendo em conta que estes ativos sdo de curto prazo, com excecdo dos empréstimos e contas a receber,

considera-se como uma estimativa razoavel para o seu justo valor o saldo a data de balanco.

e @ o5ue

X

A Companhia tem parte dos seus titulos de rendimento fixo classificados em “Empréstimos e contas a

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

receber”, os quais se encontram valorizados ao valor ajustado pelo método da taxa efetiva Estes titulos

ndo estdo valorizados ao justo valor porque os critérios que permitem a sua reclassificagdo para a
categoria de Ativos Disponiveis para Venda, ndo se verificaram até a data (ver Nota 2.3. e Nota 29).

24.3. Afetagao dos investimentos e outros ativos

De acordo com as disposicdes legais vigentes, a Companhia é obrigada a afetar investimentos e outros

ativos pelo total das provisGes técnicas, de acordo com os limites estabelecidos pelo ISP.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, as rubricas de investimentos apresentavam a seguinte composicdo

de acordo com a respetiva afetagao:

Unidade: Evros

2012
Seguro de vida Sequro de vida Segt'm de v@a = -
. = S - operacdes classificados Seguro ndo -
com participagac sem participagdo . Mo afetos Total
como contratos de vida
nos resultados nos resultades . X
investimento
Caixa e equivalentes 96.380 183.472 4.558.881 134,456 1.133.650 6.106.679
Terrenos e edificios - - - - - -
Investimentos em filiais, associadas e empresas 203278 208.278
conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - 300 - 300 600
Ativos dlassificados no reconhecimento inicial 2 535.740 1.448.538 521.781.060 - 35.454.466  559.219.803
justo valor através de ganhos & perdas
Derivados de cobertura - - - - - -
Ativos disponiveis para venda 108.962.120 5.564.134 313.488 5.932.228 15.049.348 136.821.299
Empréstimos e contas a receber 11.682.871 871.423 31.549.565 652.779 3.802.209 48.558.847
Investimentos a deter at€ & maturidade - - - - - -
Qutros ativos tangiveis - - - - 56.917 56.917
Qutros ativos - (462.035) - 6.300.275 5.636.240
Total 121.277.112 9.067.568 557.741.238 6.719.503 62.005.442 756.810.863
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A m
o C
o X
(g
Unidade: Euros O~ O
= <
2011 = =
© U
Seguro de vida Seguro de vida Segt'm de V'da = - (0] >
- = operagBes classificados  Seguro ndo -
com participagdc  sem participagdo como contratos de vida Nio afetos Total O 0
nos resultados nos resultados . . o
investimento (@)
2 2
Caixa e eguivalentes 2.881.672 327.795 17.332.779 408.460 712.844 21.663.550 S wn
Terrenos e edificios - - - - - - w O
Inviz:Jn:en:;ZS em filiais, associadas e empresas 530,818 230.818 B -
O
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - 39.943 - 29.957 69.900 = >
Ativos dassificados ne reconhedmento inicial 2 544.420 1.606.789 386.009.513 - 25.965.855  414.126.577 N O
justo valor através de ganhos e perdas o
Derivados de cobertura - - - - - -
Ativos dispeniveis para venda 98.065.361 5.146.104 2.807.411 4.478.408 9.602.326 121.099.610
Empréstimos e contas a receber 15.392.348 88.373 23.119.603 404.565 3.600.620 42.605.509 >
Investimentos a deter até & maturidade - - - - - - 8
Qutros ativos tangiveis - 67.556 67.556 x
Outros ativos (22) - (516.522) 31 7.200.702 6.684.189 o
Q
Total 116.883.779 8.169.061 428.792.727 5.291.464 47.410.678 606.547.709 o
uy)
Q

e @ o5ue

X

Nota 25 - Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

conjuntos

O valor da participacdo e os ganhos e perdas resultantes da valorizacdao da participagdo na REFUNDOS
pelo método de equivaléncia patrimonial, podem ser analisados como segue:

Unidade: Euros

2012 2011
Capital Praprio 1.041.388 1.154.089
% de capital detido 20% 20%
Valor da participacdao/ método de equivaléncia patrimonial 208.278 230.818
Dividendos distribuidos 78.800 123.999
Efeito no ganhos e perdas 56.260 78.875

Adicionalmente, ver Nota 5.

Nota 26 - Ativos financeiros detidos para negociagao

26.1. Indicagao do valor dos ativos detidos para negociagao

O saldo desta tipologia de ativo é decomposto como segue:

Unidade: Euros

2012 2011
Justo Valor Justo Valor
Valor Mocional Valor Nocional
Swaps - - - -
Opcdes 600 6.000.000 69.900 7.500.000
Total 600 6.000.000 69.900 7.500.000
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26.2. Prestagdo de informagdo relativa a utilizagdo de produtos derivados e a

utilizagdo de operagdes de reporte e de empréstimo de valores

Os derivados detidos em carteira tém como objetivo a gestdo eficaz da carteira. Mensalmente é efetuada

a monitorizacdo do Risco de crédito da Emissdo, do Emitente e da Contraparte.

No quadro abaixo, apresentam-se em as posicoes em aberto referentes a produtos derivados relativas a
31 de dezembro de 2012 e 2011:
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2012 0
o
. 3
. . . - Valor Valor Rating de Valor =4
Tipo de Produto Tipo de risco a cobrir Nocional Ativo Contraparte Balanco '
Q
Opgdo sobre 4 Commuodities Indexante Commodities 6.000.000 600 600 ()
)
6.000.000 600 600 Q
- S o
Agends de Frating: Standard and Pasr's > =
2 a
o
(¢}
Unidads: Euras = ()
2011 o ¥
=
val val Rati d Val o
. . . - alor alor ating de alor Q
Tipo de Produto Tipo de risco a cobrir Nocional Ativo Contraparte Balanco o
Opgdo sobre a Inflagdo Banco Santander, S.A. Indexante Inflagdo 1.500.000 300 300
Opgdo sobre 4 Commaodities Indexante Commaodities 5.000.000 £59.600 £9.600
7.500.000 69.900 69.900

Agends de Frating: Standard and Par's

De seguida encontram-se apresentados, para esta categoria de ativos financeiros, as valorizagdes por

hierarquia do justo valor, prevista na IFRS 7, em 2012 e 2011:

Unidade: Eures

2012
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Opgdes 600 - 600
Total 600 - 600
Unidade: Euras
2011
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Opcdes 69.600 300 69.900
Total 69.600 300 69.900

Nota 27 - Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial

ao justo valor através de ganhos e perdas

Nesta categoria sdo classificados os titulos que a Companhia considera que (i) os ativos financeiros sdo

geridos e o seu desempenho é avaliado numa base de justo valor, e/ou (ii) estes ativos contém

derivados embutidos.
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O saldo desta tipologia de ativo € decomposto como segue:

Unidade: Euraz

Ativos financeiros classificados no reconhecimenteo inicial

ZT10Z Seiuo) a ouojedy

ao justo valor através de ganhos e perdas 2012 2011
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 451.806.730 304.921.607
De divida pdblica 160.605.548 72.462.481
De outros emissores plblicos 28.425.241 21.162.007
De outros emissores 262.775.942 211.297.120
Acdes e outros titulos de rendimento varidvel 107.413.073 109.204.969
Total 559.219.803 414.126.577

De seguida encontram-se apresentados, para esta categoria de ativos financeiros, as valorizagdes por
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hierarquia do justo valor, prevista na IFRS 7 em 2012 e 2011:

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

Q
Unidade: Euraz ‘_g
2012 =
(0]
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total -
Titulos de rendimento fixo 378.670.420 72.313.852 822,450  451.806.730
Titulos de rendimento varidvel 101.340.508 6.028.305 44,259  107.413.073
Total 480.010.928 78.342.157 866.718 559.219.803
Unidade: Euras
2011
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Titulos de rendimento fixo 261.156.979 40.723.685 3.040.944 304.921.607
Titulos de rendimento varidvel 109.141.219 - 63.750 109.204.969
Total 370.298.198 40.723.685  3.104.694 414.126.576
- - r -
Nota 28 - Ativos disponiveis para venda
O saldo desta tipologia de ativo é decomposto como segue:
Unidade: Euras
Ativos disponiveis para venda 2012 2011
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 108.942.649 90.937.709
De divida puablica 16.915.736 21.771.414
De outros emissores publicos 10.918.977 13.134.529
De outros emissores 81.107.885 56.031.767
Acdies e outros titulos de rendimento varidvel 27.878.650 30.161.901
Total 136.821.299 121.099.610

De seguida encontram-se apresentados, para esta categoria de ativos financeiros, as valorizagdes por

hierarquia do justo valor, prevista na IFRS 7 em 2012 e 2011:
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Unidade: Euros
2012
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Titulos de rendimento fixo 102.162.054 6.780.594 - 108.942.548
Titulos de rendimento variavel 21,844,554 509.376 38.341 22,392.271
Total 124.006.608 7.289.971 38.341 131.334.919
Unidads: Euraz
2011
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Titulos de rendimento fixo 85.935.933 5.001.776 - 90.937.709
Titulos de rendimento variavel 24.610.802 - - 24.610.802
Total 110.546.735 5.001.776 - 115.548.511
A decomposicdo dos valores finais de balango em 31 de dezembro de 2012 e 2011 é como segue:
Unidade: Euros
2012
Custo R
Ativos disponiveis para venda Amortizado ou Jum. Variacaa de* Imparidade Valor de
I decorrido Justo Valor Balanco
de Aquisicdo
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 104.708.812 1.980.004 2.253.832 - 108.942.648
De divida publica 16.167.063 402.783 345.540 16.915.786
De outros emissores plblicos 10.161.152 191.600 60.960 - 10.413.713
De outros emissores 78.380.597 1.385.620 1.846.9352 - 81.613.150
Acdes e outros titulos de rendimento variavel 31.981.073 - 447.912 4.550.335 27.878.651
Saldo a 31 de dezembro de 2012 136.689.885 1.980.004 2.701.744 4.550.335 136.821.299
*Liquida de perdas porimpariadde. & reconciliagio da Reserva de Feavaliagio de Justo Valor encontra-se na Maota 292
Unidade: Euros
2011
Custo I
Ativos disponiveis para venda Amortizado ou Juru_ Variacao di Imparidade valor de
I decorrido Justo Valor Balanco
de Aquisicdo
Obrigagdes & outros titulos de rendimento fixo 101.960.094 2.328.987 (11.902.440) 1.448.932 90.937.709
De divida puablica 27.742.886 704,214 (5.226.755) 1.4458.932 21.771.414
De outros emissores publicos 14.268.019 279,558 (1.413.048) - 13.134.529
De outros emissores 59,949,189 1.345.214 (5.262.637) - 56.031.767
Agbes e outros titulos de rendimento varigvel 33.012.500 - 1.136.144 3.986.744 30.161.901
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 134.972.594 2.328.987 (10.766.295) 5.435.676 121.099.610
" Liquido de perdas por impariadde, & reconcilizgio da Fleserva de Feavaliagio de Justo Valor encontra-se na Mota 29,2,
Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda
encontram-se detalhados na Nota 19. Adicionalmente a decomposicdo da reserva de reavaliacao

encontra-se na Nota 39.2.
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Nota 29 - Empréstimos concedidos e contas a receber

O saldo desta tipologia de ativo, a data de 31 de dezembro de 2012 e 2011, é decomposto como segue:

Unidade: Euros

Empréstimos e Contas a Receber 2012 2011

Depodsitos junto de empresas cedentes - -
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Outros depdsitos 37.159.329 23.390.947
Depdsitos a prazo 37.159.329 23.390.947 0O
o
Empréstimos concedidos 1.462.396 1.534.038 gr
Empréstimos hipotecarios 664.586 732.106 a
Empreéstimos sobre apdlices 797.5810 301.931 %
Q
Contas a receber 9.777.474 16.519.684 =
e divida pablica - - o 3
"
De outros emissores plblicos - - o g
De outros emissores 9.777.474 16.519.684 g -
o
Outros 159.648 1.160.840 8
Cperacdes em liguidacao 159.648 1.160.840 @
Total 48.558.847 42.605.509

O acréscimo verificado na rubrica Empréstimos e contas e receber esta relacionado com o aumento dos

depdsitos a prazo.

A decomposicao dos valores finais de balango das contas a receber em 31 de dezembro de 2012 e 2011,
é como segue:

Unidade: Euros

2012
Contas a receber Custo Juro Variacdo de Imparidade Valor de
Ameortizado decorrido Justo Valor L Balanco
Obrigacgdes e outros titulos de rendimento fixo 9.611.598 165.576 - - 9.777.474
De divida publica - - -
De outros emissores publicos - - - -
De outros emissores 9.611.898 165.576 - - 9.777.474
Total a 31 de dezembro de 2012 9.611.898 165.576 - - 9.777.474
Unidade: Euroz
2011
Contas a receber Custo Juro Variacdo de Imparidade Valor de
Amortizade decorrido Justo Valor P Balanco
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 16.204.919 314.766 - - 16.519.684
De divida publica - - -
De outros emissores publicos - - - -
De outros emissores 16.204.919 314.766 - - 16.519.684
Total a 31 de dezembro de 2011 16.204.919 314.766 - - 16.519.684

O decréscimo ocorrido na rubrica Contas a receber - ObrigacBes e outros titulos de rendimento fixo, em

2012 face ao ano anterior, estd relacionado com o facto de os ativos terem sido vendidos, terem

115

Juntos com Futurol



ocorrido vencimentos durante o ano, assim como com a reclassificacdao para ativos disponiveis para

venda, tendo em conta os critérios de liquidez da Companhia.

Nota 30 - Qutros ativos tangiveis e inventarios

Os movimentos ocorridos nos exercicios de 2012 e 2011 resumem-se como segue:

Unidade: Euras
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Saldo inicial Aumentos Depreciacies/ Imparidade Salg:;lf;nal
2012 Transferéncias o
e Abates -
Valor liquido Aquisighes Reforgo Regularizagdes  Valor Bruto DEWEC'.EGDES'( Valor liguido (@)
Imparidade
3
Equipamento administrativo 33.715 - 6.285 - 228.326 200.895 27.431 [o)]
Maguinas e ferramentas 1.171 - 1.099 - 31.846 31.774 72 o
Equipamento informatico 28.462 18.630 20.933 - 327.849 301.689 26,159 (0]
Instalacées interiores 1.561 - 353 - 16.689 16.081 6507 (0)
Material de transporte - - - - 51.913 51.913 - g
Outras imobilizagBes corpdreas - - - - 1.319 1.319 - =y g
Patrimdnio artistico 2.649 - - - 2.649 - 2.649 8 )
Ativos tangiveis em curso - - - - - - - (e}
L)
T o Q-
otal 67.556 18.630 - 29.269 - 660.590 603.672 56.918 [0)
=
Q
Q
n
Unidade: Euros
Saldo inicial Aumentos Depreciacies/ Imparidade Salgglf::-nal
2011 Transferéncias
L N e Abates L Depreciagies/ L
Valor liquido Aquisighes Reforgo Regularizagies  Valor Bruto Imparidade Valor liguido
Equipamento administrativo 40.214 - 6.499 - 228.326 194.611 33.715
Maguinas e ferramentas 3.512 - 2.741 - 31.846 30.676 1.171
Equipamento informatico 45.880 25.906 14.173 34.003 14.175 351.149 322.687 28.462
Instalagbes interiores 2.514 - 953 - 16.689 15.128 1.561
Material de transporte (1) - - - 51.912 51.913 (1)
Outras imobilizagdes corpdreas - - - - 1.319 1.319 -
Patrimdnio artistico 2.649 - - - 2.649 - 2.649
Ativos tangiveis em curso - - - - - - -
Total 95.167 25.906 14.175 44.196 14.175 683.890 616.334 67.556

No que respeita a rubrica Inventarios, a mesma ascendeu ao montante de 6.271 Euros em 2011 (35.375

Euros em 2011). O valor registado nesta rubrica respeita a material de escritorio consumivel.

Durante os exercicios de 2012 e 2011 ndo foram registadas quaisquer perdas de imparidade nos ativos

tangiveis.

Nota 31 - Qutros ativos intangiveis

Os movimentos ocorridos nos exercicios resumem-se como segue:

Unidade: Euros

Saldo inicial Aumentos Amortizacbes/ Imparidade Salgglf;nal
2012 Transferéncias
e Abates P
L - N Amortizagdes/ P
Valor liguido  Aquisigies Reforgo Regularizages alor Bruto Imparidade Valor liquido
Pespesas com aplicacdes 194.547 223.700 - 132.146 - 1.669.535 1.383.434 2386.101
informaticas
Ativos intangiveis em curso - - - - - - - -
Cutros - - 50.000 - 50.000 - - -
Total 194.547 223.700 90.000 132.146 90.000 1.669.535 1.383.434 286.101
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e
o
Q
t
Unidade: Euros O~
Saldo inicial Aumentos Amortizacbes/ Imparidade Salgglf::-nal 6
2011 Transferéncias
e Abates - (0]
Valor liguido  Agquisicies Reforco Regularizacies Valor Bruto A;nn_?gf:f;;;f Valor liquido 0
o
S >
Despesas com aplicacbes 193.045 137.010 (31.460) 166.968 - 1.445.835 1.251.288 194.547 -
informaticas Q
Ativos intangiveis em curso 31.460 - 31.460 n
Cutros 30.006 - - 30.006 - S0.000 50.000 N
(@)
Total 254.511 137.010 - 196.974 - 1.535.835 1.341.288 194.547 S

A amortizacdo do exercicio do ativo intangivel ascendeu ao montante de 132.146 Euros (196.974 Euros

m
(i
)
@)
S
o
p
0O
O
=
)
©)
=
O
>
O
O

>

=

o

X

(e}

o

o

oy

o

0
em 2011) o qual se encontra repartido por fungdes da seguinte forma: 8
=4
Unidade: Euras Q
o
M
2012 2011 o)
Q
S0
Amortizacoes do exercicio de ativos intangiveis g =]
. . » g
Custos com sinistros, liquidos de resseguro o o
Montantes pagos - Montantes brutos 22.006 38.963 g -
P L
Custos e gastos de exploragdo liguidos o
ol Q
Custos de aquisicdo 39.262 49.810 (]
Gastos administrativos 60.793 87.357
Gastos financeiros
Qutros 9.648 19.723
Gastos com a Gestdo de Fundos de Pensdes
Qutros 437 1.116
Total 132.146 196.974

Durante os exercicios de 2012 e 2011 ndo foram registadas quaisquer perdas de imparidade nos ativos

intangiveis.

Nota 32 - Provisdes técnicas, liquidas de resseguro

As rubricas de provisdes técnicas, liquidas de resseguro, decompunham-se a 31 de dezembro de 2012 e

2011, como se segue:
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A m
o C
%3
Unidads: Euras g‘ S
2012 o U
o >
Contratos de Seguro Contratos de - 0O 0O
_ ao vida Total
Rizco Financeira Investimento g O
3 =
Provistes técnicas - Seguro direto 16.001.936 100.717.684 - 4.998.207 121.717.827 8 8
Frovisdo para prémios ndo adguiridos - - - 2.929.295 2.929.295 N :
Provisdo matematica 8.771.185 96.642.512 - - 105.413.697 O U
Provisdo para sinistros 4,415.176 83.165 - 1.585.055 6.083.396 5 35
Frovisdo para participacdo nos resultados 2.815.574 3.992.008 - - 6.807.582 @)
Atribuida 2.646.289 1.358.437 - - 4.004.726
A atribuir 169.285 2.633.571 - - 2.802.857
Frovisdo para desvios de sinistralidade - - - 351.633 351.633 Q g
Provisdo para riscos em curso - - - 132.224 132.224 r:_S'_ Q
e i 9 o
Provisdes técnicas - Resseguro aceite - 105.177 - - 105.177 a o
Provisdo matematica - 104.253 - - 104.253 D o
Frovisdo para sinistros - 400 - - 400 ") w
Provizsdo para participacdo nos resultados - 525 - - 525 Q g
A atribuir - 525 - - 525 g— g
2 a
Provisdes técnicas - Resseguro cedido 995.490 - - 1.911.656 2.907.146 0 5
Provisdo para prémios ndo adquiridos - - - 1.378.779 1.378.779 () [0
Provisdo matematica - - - - - g Q-
Provisdo para sinistros 955.490 - - 532.876 1.528.367 =
Frovisdo para participacao nos resultados - - - - - 8
n
Total provisdes técnicas, liquidas de resseguro 15.006.445 100.822.862 - 3.086.551 118.915.858
Unidude: Euros
2011
Contratos de Seguro Contratos de o
- : " Investimento Mao vida Total
Risco Financeiro
Provisies técnicas - Seguro direto 17.605.550 102.196.471 - 4.334.961 124.136.983
Provisdo para prémios ndc adquiridos - - - 2.899.043 2.895.043
Provisdo matematica 10.126.482 100.256.341 - - 110.382.823
Frovisdo para sinistros 5.066.500 76.306 - 1.153.898 6.297.104
Provizsdo para participacdo nos resultados 2.412.168 1.863.824 - - 4.275.992
Atribuida 2.376.384 471.865 - - 2.848.249
A atribuir 35.783 1.351.960 - - 1.427.743
Provisdo para desvios de sinistralidade - - - 88.285 88.285
Provisdo para riscos em curso - - - 193.735 193.735
Provistes técnicas - Resseguro aceite - 160.649 - - 160.649
Provisdo matematica - 141.627 - - 141.627
Frovisdo para sinistros - 17.509 - - 17.909
Frovisdo para participacdo nos resultados - 1.113 - - 1.113
A atribuir - 1.113 - - 1.113
Provisies técnicas - Resseguro cedido 1.078.966 - - 1.954.303 3.033.269
Provisdo para prémios ndc adquiridos - - - 1.523.071 1.523.071
Provisdo matematica 1.176 - - - 1.176
Provizsdo para sinistros 1.077.790 - - 431.232 1.509.022
Frovisdo para participacdo nos resultados - - - -
Total provisdes técnicas, liquidas de resseguro 16.526.564 102.357.121 - 2.380.658 121.264.363

32.1. Provisdo para prémios ndo adquiridos

A provisdo para prémios ndo adquiridos (PPNA), liquida de resseguro é analisada como segue:
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A m
o C
%3
P
Unidade: Euros o =
.
2012 2011 o W)
o >
Provisdo para prémios ndo Seguro Resseguro - Seguro Resseguro - ol e)
adquiridos Direto Cedido Liquido Direto Cedido Liquido o O
3
5 &
Acidentes e Doenga 1.391.325 988.926 402.399 1.660.868 1.282.603 378.265 8 o
Incéndio e outros danos 535.042 310.377 527.665 790.012 152.450 597.562 N I
—
Automowvel 596,349 - 596.349 375.553 - 375.553 (@) (W)
Maritimo, Afreo e Transportes - - - - - - 5 >
Reszpensabilidade civil geral 47.437 20.211 27.226 41.370 15.8595 25.475 8
Diversos 56.142 59.266 (3.123) 31.239 32.122 (683)
QP
Total 2.929.395 1.378.779 1.550.516 2.899.043 1.523.071 1.375.972 o 3
32
9 o
Q g
RN ) - - - - : ® o
Em relagao a componente de seguro direto, a provisao para prémios nao adquiridos (PPNA) refletida no O w
. , . . s . . P . Q)
passivo, liquida dos custos de aquisicao diferidos (CAD) € analisada como segue: 5 %
=y
S a
Unidade: Euras o
® o
2012 2011 o
Q-
(0}
Provis5o para prémios nio Provisdo Custos de  Provisdo Provisdo Custos de  Provisdo a
oy umdog o 'I’Jm Dietn PNA Aquisicio PNA PNA Aquisicio PNA &
qa 9 Bruta Diferidos Liquida Bruta Diferidos Liquida 0
Acidentes e Doenga 1.727.546 (336.221) 1.391.325 2.061.654 (400.786) 1.660.868
Incéndio e outros danos 914.656 (76.614) 838.042 865.378 (75.365) 790.012
Automdvel 661.449 (65.100) 596.349 416.637 (41.084) 375.553
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - - -
Responsabilidade civil geral 53.542 (6.105) 47.437 46.545 {5.175) 41.370
Diversos 62.121 (5.979) 56.142 34.512 (3.274) 31.239
Total 3.419.314 (490.018) 2.929.295 3.424.727 (525.684) 2.899.043

Em relagdo a componente de resseguro cedido, a provisdo para prémios ndo adquiridos (PPNA) refletida

no ativo, liquida dos custos de aquisigdo diferidos

(CAD) é analisada como segue:

Unidads: Eures

2012 2011
Provisio para prémios nio Provisdo Custos de Provisdo Provisdo Custos de Provisdo
e o PNA Aquisicio PNA PNA Aquisicio PNA

qa 9 Bruta Diferidos Liquida Bruta Diferidos Liquida
Acidentes e Doenga 1.235.954 (247.028) 988.926 1.603.023 (320.420) 1.282.603
Incéndio & outros danos 388.260 (77.883) 310.377 288.395 (95.944) 192.450
Automowvel - - - - - -
Maritima, Aéreo e Transpartes - - - - - -
Responsabilidade civil geral 25.263 (5.053) 20.211 21.193 (5.298) 15.895
Diversos 59.266 - 59.266 32.122 - 32.122
Total 1.708.743 (329.963) 1.378.779  1.944.733 (421.663) 1.523.070

32.2. Provisdo matematica

A provisdo matematica para o ramo vida tem como objetivo registar o valor atual das responsabilidades

futuras da Companhia relativamente as apdlices emitidas e é calculada mediante tabelas e formulas

atuariais enquadradas no normativo do ISP, como segue:
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A m
o C
o A
S 2
Produtos Tébu«_as de Taxa Produtos Ta’bujas de Taxa o 5
Mortalidade™* Técnica * Mortalidade™® Técnica * o >
Seguros em caso de Morte Seguros em caso de vida Q 8
Conforto GKM 80 2,50% Confortis PPR TV 88-90 4,0% e 5,0% (:_,'_ =2
Conforto Online GKM 80 2,50% Rendas 3% GKF 95 3,00% g 8
Crédito GKM 80 2,50% Rendas 4% GKF 95 3,00% N :
Crédito Integrado GKM 80 2,50% Rendas 5% GKF 95 3,00% oNy)
Crédito Online GKM 80 2,50% Rendas 6% GKF 85 3,00% S 35
Doengas Graves GKM 80 2,50% (@)
Executivo GKM 80 2,50% Seguros de capitalizacao
Flano Protegdc Duo T GKM 80 2,50% Capitais Dif. Grupo 2,5% GKF 80 2,50% 0>
Flano Protecdo Crédito HT GKM 80 2,50% Capitais Dif. Grupo 4% GKF 80 4,00% g g
Mulher GKF 80 2,50% Capitais Dif. Ind. Min 0% GKF 80 Min 0% E"' é
Mulher Segura GKF 80 2,50% Capitais Dif. Ind. 2,5% GKF 80 2,50% a o
Multi-Protecgdo GKM 80 2,50% Capitais Dif. Ind. 4% GKF 80 4,00%: D O
Peszzoa Chave Ezcalonado GKM 80 2,50% Conta Certa Tx Garantida GKF 80 3,5% e 4,5% (ONvs)
Peszzoa Chave Nivelado GKM 80 2,50% PPR TT 4% GKF 80 4,00% % g’—)
Plano Protecdo GKM 80 2,50% g 5
Protecao GKM 80 2,50% (1) "8
Protegdo Creédito GKM 80 2,50% (0] o
Protecdo Online GKM 80 2,50% g -
Risco Aviva GKD’; ﬁ% :QJ,SDD/G“ 4,00% :-,_
Sarriso GKM 80 2,50% ]
Viver Seguro GKM 80 2,50%

* Pars efeitos de calculo das provisdes matematicas

As provisOes sdo calculadas contrato a contrato, segundo um método atuarial prudente e que considera
o0 método de avaliacdo dos ativos que as representa. Para os seguros em caso de morte, as provisdes
matematicas relativas aos seguros temporarios e complementares foram calculadas pelo método
prospetivo a prémio de inventario. Para os seguros temporarios anuais renovaveis, as provisdes
matematicas representam o pro-rata temporis do prémio de inventario e anulam-se na data de
renovagdo. No calculo das provisdes matematicas da carteira dos seguros em caso de morte, foram

utilizadas a taxa técnica e tdbua de mortalidade consideradas adequadas.

Durante o ano de 2012, a Companhia efetuou a revisdo das bases técnicas para o calculo das provisdes
matematicas dos produtos dos seguros de rendas vitalicias, diminuindo a taxa técnica de juro garantida
para 3% e alterando a tabua de mortalidade para a tdbua GKF 95, em conformidade com as bases

técnicas prudentes dos produtos em comercializagdo. Esta revisdo teve um aumento de

responsabilidades no montante 1.467.033 Euros.

A provisdao matematica refletida no passivo e a respetiva variagdo anual na conta de ganhos e perdas é

analisada como segue:

Unidade: Euros

Saldo de Incorporacdo de Outras Saldo de

Balanco Variacdo Participacdo nos variactes Balanco

em 2011 Resultados c em 2012
Produtos de Risco 10.126.479 (1.486.113) 130.819 - 8.771.185
Produtos Financeiros 100.397.971 (3.975.561) 324.353 - 06.746.764
Total 110.524.450 (5.461.673) 455.172 - 105.517.949
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A provisdo matematica de resseguro cedido refletida no ativo e a respetiva variacdo anual na conta de
ganhos e perdas é analisada como segue:

Unidade: Euros

Saldo de Incorporacdo de Outras Saldo de

Balanco Variacdo Participacdo nos variacdes Balanco

em 2011 Resultados c em 2012
Produtos de Risco 1.176 (1.176) - - -
Produtos Financeiros - - - - B
Total 1.176 (1.175) - - -

De acordo com a IFRS 4, os contratos emitidos pela Companhia em que apenas existe transferéncia de
risco financeiro, sem participacdo nos resultados discricionaria, sdo classificados como contratos de
investimento. Nessa base, em 31 de dezembro de 2012 e 2011, os contratos de taxa garantida sem
participacdo nos resultados discricionaria sao classificados e registados na rubrica passivos financeiros

por contratos de investimentos (ver Nota 36).

32.3 Provisao para sinistros

A provisdo para sinistros de seguro direto e resseguro aceite refletida no passivo e a respetiva variagdo
anual na conta de ganhos e perdas é analisada como segue:

Unidade: Euras

Saldo de N R Saldo de
Variacao da Variacdo do

Balanco rovisdo IENR Balanco

em 2011 . em 2012
Wida 5.161.116 (384.422) (277.952) 4.,498.741
Produtos de Risco 5.066.900 (373.772) (277.952) 4,415.176
Produtos Financeiros 94,215 (10.650) - 83.565
Nao Vida 1.153.898 296.679 134.478 1.585.055
Total 6.315.014 (87.744) (143.474) 6.083.796

No saldo da provisdo para sinistros de ndo vida esta incluido o montante de 49.606 Euros (5.485 Euros

em 2011) referente a provisdo matematica para Acidentes de Trabalho.

O saldo da provisdo para sinistros inclui uma provisdo estimada no montante de 1.138.062 Euros em
2012 (1.281.536 Euros em 2011) relativo a sinistros ocorridos antes de 31 de dezembro de 2012 e

ainda ndo reportados (IBNR).

Esta provisdo é determinada como segue: a) a partir da analise dos sinistros pendentes no final do
exercicio e da consequente estimativa da responsabilidade restante nessa data; e b) a partir da analise
do histérico do peso dos sinistros ndo declarados sobre os declarados, é apurada a taxa a aplicar, aos
sinistros declarados no ano, por forma a fazer face as responsabilidades com sinistros declarados apods o
fecho do exercicio (IBNR). Para a determinacgdo desta provisdo é efetuada uma analise aos sinistros em

curso no final de cada exercicio e a consequente estimativa da responsabilidade existente nessa data.

O desenvolvimento da provisdo para sinistros de seguro direto ocorridos em exercicios anteriores e dos
seus reajustamentos referente ao exercicio de 2012 e 2011, conforme formato requerido pelo ISP

relativo ao Anexo 2, é analisado como segue:
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A m
o C
o A
=t
Unidads: Euros O~ (<D
- . - 3
Provisao para Custos com Sinistros - Provisao para 6 =
sinistros em Montantes pagos no sinistros = em Reajustamentos O
Ramos/ Grupos de Ramos 31/12/2011 exercicio 31/12/2012 o >
)) ) (3) (3)+(2)-(1) o 8
3 2
vida 5.143.206 2.044.246 1.612.215 (1.486.746) a On
v O
) N D
Nao Vida 1.153.898 745.072 221.492 (187.334) ely)
Acidentez & Doenca 213.466 146.052 22.268 (45.145) S 35
Incéndio & Outros Danos 637.095 326.833 172.435 (137.827) @)
Automdwvel 299.766 268.222 26.789 (4.755)
Responszabilidade Civil 207.893 196.795 17.977 6.878 o>
Outras coberturas 91.873 71.427 8.813 (11.633) o3
Maritimo, Aéreo e Transportes - - r:_"_ Q
Responsabilidade Civil Geral 3.571 3.965 - 393 o o
Crédito e Caugdo - - - - % Q
Protecdo juridica - - - - 0 ©
Assisténcia - - - - Q g
Diversos - - - - S o
==
2 a
Total 6.297.105 2.789.318 1.833.707 (1.674.080) : o
* Ziniztraz searridas ne ane N-1 ¢ anteriores ®
U q).
(0}
=
Q
Unidade: Euras g
Provisdo para Custos com Sinistros - Provisdo para
sinistros em Montantes pagos no sinistros - em Reajustamentos
Ramos/ Grupos de Ramos 31/12/2010 exercicio 31/12/2011
(1) (2) (3) (3)+(2)-(1)
Vida 4.810.964 2.775.320 2.523.356 487.712
Nao Vida 711.376 391.031 383.796 63.452
Acidentes & Doenga 129.561 91.750 42.811 5.000
Incéndio e Outros Danos 531.231 275.949 332.412 77.129
Automdwvel 50.016 23.172 8.574 (18.270)
Responsabilidade Civil 39.000 23.172 8.574 (7.254)
QOutras coberturas 11.016 - - (11.016)
Maritimo, Aéreo & Transportes - - - -
Responsabilidade Civil Geral 567 160 - (407)
Crédito & Caugado - - - -
Protegdo juridica - - - -
Assisténcia - - - -
Diversos - - - -
Total 5.522.340 3.166.351 2.907.152 551.164

* Finistros ocorridos no ano N-1 ¢ anteriores

Em 2012, assistiu-se a um reajustamento da provisdo para sinistros em menos 1.486.746 Euros,
estando este montante justificado, essencialmente por dois fatores: i) a revisdo de processos de
sinistros e ii) o ajuste da provisdo IBNR, referente a sinistros ocorridos, mas ainda ndo reportados a data

de 31 de dezembro.

A provisdo para sinistros de resseguro cedido refletida no ativo e a respetiva variacao anual na conta de

ganhos e perdas ¢é analisada como segue:
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Unidade: Euras

Saldo de N N Saldo de
Variacao da Variacdo do

Balanco rovieso IBNR Balanco

em 2011 P em 2012
Vida 1.077.790 (82.299) - 995.490
Produtos de Risco 1.077.790 (82.299) - 995,490

Produtos Financeiros - - -

Mao Vida 431.232 31.244 70.400 532.876
Total 1.509.022 (51.056) 70.400 1.528.367

32.4. Provisdo para participagao nos resultados

A informagdo acerca das metodologias de calculo das estimativas dos montantes a atribuir aos
tomadores de seguros ou beneficidrios e dos montantes efetivamente atribuidos como participagdo nos

resultados resume-se como segue:

Provisao para Participacdo nos Resultados atribuida
Os critérios que serviram de base ao cdlculo da participacdo nos resultados dos contratos de seguro,
bem como os critérios de atribuicdo e distribuicdo, respeitam o estabelecido nos clausulados dos

contratos e o normativo interno.

A elaboracdo das contas de resultados global (técnicos e financeiros), do célculo da participacdo nos

resultados e da provisdo para participacdo sdo da responsabilidade das Areas de Negécio.

A Provisdo para participagdo nos resultados é apurada com base na percentagem minima, estabelecida

contratualmente, do saldo credor da conta de resultados técnico e/ou financeiros dos produtos.

Provisao para Participacdao nos Resultados a atribuir
A Provisdao para Participagdo nos Resultados a atribuir consiste na parte da valorizagdo potencial dos
ativos classificados como disponiveis para venda que se estima pertencerem ao tomador de seguro com

base nas taxas de participagdo incluidas nos clausulados dos contratos.

a) Decomposicao do saldo da provisao para participacdao nos resultados

O valor da Provisdo para Participacdo nos Resultados, apurado nas contas de resultados técnico-
financeiros foi de 6.083.107 Euros (4.277.105 Euros em 2011), constituida pela provisdo para
participagdo nos resultados atribuida de 4.004.725 Euros (2.848.249 Euros em 2011) e a provisdo para
participagao nos resultados a atribuir de 2.803.381 Euros (1.428.856 Euros em 2011).

A provisdo para participagdo nos resultados a atribuir, no montante de 2.803.381 Euros, pode ser vista

como segue:
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A m
o C
9_)'_ X
Unidade: Euros O~ 2
=
Clausula de Provisdo para PR valor 6 =
Saldo da PR: % minima PPR a atribuir a atribuir relativa transferido Total de O
Designacdo do Fundo Reserva a sobre saldo (% da Reserva a Resultados para PPR PPR a o >
31-Dez-12 ) credor Conta de Reav.) transitados a data atribuida atribuir ele)
de Resultados da transicdoe ) [} o O
3 =2
. Tt
Risco 131.938 75% 98.953 34.829 - 133.783 8 9]
Rendas a 3% 601.479 85% 511.257 3.474 - 514.732 N ,Q
Risco Grupo Fechado 32.727 75% 24,545 290 - 24,835 o 5
Risco Especifico 13.338 75% 10.004 664 - 10.667 = >
Rendas a 4% (53.429) 35% - - - - N O
Unilivre 144.412 35% 122.750 - - 122.750 o
Rendas a 6% 4.750 85% 4.037 - - 4.037
Capitais Diferidos PPR Ind. 4% 57.455 5% 48.937 _ _ 48.937 0O >
Capitais Diferidos Ind. 4% 55.816 asoy 47444 R _ 47444 g g
Confartis 6% 86.514 75% 54.385 - - 64.885 a X
Confortis 4% 50.028 75% 37.521 - - 37.521 o ©
PPR Gold 4% 38.925 35% 33.086 - - 33.086 o) 8
PPR Gold 4% 28.689 85% 24,385 - - 24,385 O w
Capitais Diferidos Grupo 4% 834.790 85% 709.572 - - 708.572 % Q
Capitais Diferidos Grupo 2,5% 289.404 85% 245.993 1.585.825 831.891 399.927 =r g
Capitais Diferidos Ind. 2,5% (109.515) 85% - 171.721 171721 - 8 0
Capitais Diferidos Individual 0% 35.193 75% 26.395 _ _ 26.395 o o
Resseguro aceite - Vic Life 517 a59; 525 - - 525 (]
o v
Total 2
2.243.031 2.010.190 1.796.803 1.003.612  2.803.381 a
Q
* D Fundes cam Participagie nes Fesultades antes da alecagie da PPR 3 atribuir 7))

" 24 para carteiras com histérico de distribuislo de resultados

=" alor acumulade transferide desde a data de transigio

A provisdo para participagdo nos resultados a atribuir em 2011, no montante de 1.428.856 Euros,
apresentou a seguinte composigao:

Unidade: Euros
Clausula de Provisao para PR valor
Saldo da PR: % minima PPR a atribuir a atribuir relativa transferido Total de
Designacdo do Fundo Reserva a sobre saldo (% da Reserva a Resultados para PPR PPR a
31-Dez-11 ) credor Conta de Reav.) transitados a data atribuida atribuir
de Resultados da transicdo ™ [

Risco (898.268) 759% - 34.829 - 34.829
Rendas a 3% (1.425.481) 85% - 3.474 - 3.474
Risco Grupo Fechado (180.040) 755, - 2480 - 2490
Risco Especifico (98.180) 75% - 664 - 664
Rendas a 4% (1.016.499) 85% - - - -
Unilivre (315.754) 85% - - - -
Rendas a 6% (14.202) 85% - - - -
Capitais Diferidos PPR Ind. 4% (164.384) asog - - - -
Capitais Diferidos Ind. 4% (645.822) a5 - - - -
Confortis 6% (182.938) 75% - - - -
Confortis 4% (199.665) 75% - - - -
PPR Gold 4% (77.315) 85% - - - -
PPR Gold 4% (114.066) 85% - - - -
Capitais Diferidos Grupo 4% {1.279.857) asog - - - -
Capitais Diferidos Grupo 2,5% (1.382.584) 85% - 1.585.825 203.404 1.382.420
Capitais Diferidos Ind. 2,5% (2.301.298) 35% - 171.721 165.656 6.065
Capitais Diferidos Individual 0% (158) 100% - - - -
Resseguro aceite - Vic Life 1.310 85%, 1.113 - - 1.113
Total (10.295.200) 1.113 1.796.803 369.060 1.428.856

® D Fundos com Participagie nos Fesultades antes da alocagio da PPR @ atribuir
" 28 para carkeiras com histérico de distribuigio de resultades

=** alor acumulade transferide desde 3 data de transigie
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A provisdo para participacdo nos resultados atribuida, no montante de 4.004.725 Euros, decompunha-se

em 31 de dezembro de 2012 como segue:

Unidade: Euros

e
o
o]
-+
O~
3.
o
(0]
0
o
3
—+
Q
n
N
o
[
N

m
C
X
@)
<
—
O
p
(@)
- - O
i i Dotacdao da Dotacdo da =
Provisao para Provisao para S .
. - . - Provisao para Provisao para Resultados wn
Participacao Participacao - . . - I
Participacdo Participacdo nos Distribuidos (@)
nos Resultados nos Resultados nos Resultados Resultados 2012 —
01/01/2012 31/12/2012 2012 (o 2012 =) —
O
. . >
Eurovida Crédito 1,701.058 2.178.229 477.171 - - (W)
Eurovida Pessoa-Chave 15.015 11.382 9.679 - 13.313 o
Eurovida Empresa Multi-Froteccdo 370.890 253.005 216.892 - 334,776
Eurovida Mulher 130,390 60,272 46,576 - 117.286 0O >
Eurovida HIV Ocupacional 1.135 945 34 - 220 g g
Proteccdo Financeira 42,257 11.100 - - 31,158 & é
Valor Jovem 8.461 10.371 1.910 - - a g
Renda Educacdo 194 256 63 - - ® O
Familiar 1 54,342 64,257 9,916 - - Q g
Valor Crédito 52.044 56,462 4.413 - - S &
>
. S
Contratos de Seguro - Risco 2,376.384 2.646.289 766.657 - 496,753 8 ~8
Unilivre 16.784 16.784 - - - ® o
Pro-Reforma I - 123.837 123.837 - - g -
Pro-Reforma II 205,191 312,681 173,225 528,487 277.222 a
Select Invest 159.890 398.134 279.311 6.065 47.131 g
Contratos de Seguro - Financeiros 471.865 1.358.437 576.374 634,552 324.353
Total 2.848.249 4.004.725 1.343.030 634.552 821.106

* Rreconhecidos nos custos do ana

** Transferincia da PPR 3 atribuir

A provisdo para participacdo nos resultados atribuida, no montante de 2.848.249 Euros, decompunha-se

em 31 de dezembro de 2011 como segue:

Unidade: Euros

S i Dotacdo da Dotacdo da
Provisao para Provisao para . .
. - . - Provisao para Provisao para Resultados
Participacao Participacao . - . - P
Participacao Participacdo nos Distribuidos
nos Resultados nos Resultados nos Resultados Resultados 2011
01/01/2011 31/12/2011 2011 2011
Eurovida Credito 788.840 1.701.058 912,218 - -
Eurovida Pessoa-Chave 95,082 15.015 - 80.967
Eurovida Empresa Multi-Proteccdo 357.196 370.890 341.386 - 327.692
Eurovida Mulher 8.414 130,990 129,907 - 7.331
Eurovida HIV Ocupacional 1.135 1.135 - -
Protecgdo Financeira 18.028 42,257 31.158 - 6.929
Valor Jovem 8.09% 8.461 362 - -
Renda Educacdo 194 194 - -
Familiar 1 29,257 54,342 25,084 - -
Valor Crédito 43,245 52,044 8.799 - -
Contratos de Seguro - Risco 1.350.389 2.376.384 1.448.914 - 422,918
Unilivre 16.784 16.784 - - -
Pro-Reforma II 279.846 295.191 241.726 47.633 274.013
Select Invest 239.582 159.890 8.163 55.014 142,870
Contratos de Seguro - Financeiros 536.212 471.865 249.889 102.647 416.884
Total 1.886.601 2.848.249 1.698.803 102.647 839.802

® Reconhecidas nos custos do ana

" Transferincia da PPR 2 atribuir

b) Evolugao da provisao para participacao nos resultados

A provisdo para participacdo nos resultados refletida no passivo apresentou a seguinte

2012 e 2011:

evolugdo em
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A m
o C
%3
P
Unidade: Euros 2‘ <
= .
Provisdo para Participacdo Salldo de I Participacdo Incorpnr?l;fo Salldo de o O
nos Resultados Balanco Variacdo Atribuida Pagamentos em Pro\'.'lsao Balanco o >
em 2011 Matematica em 2012
Q @)
Participacdo nas Resultados 2.848.249 - 1.977.582 365.934 455.172 4.004.726 =] Q
atribuida = =2
o [ 0]
PE”J‘E'lC'aptfiﬁ?rms Resultados 1.428.856 2.009.077 {634.552) - - 2.803.381 nw O
N D
(@ Nw)
Total 4.277.106 2.009.077 1.343.030 365.934 455,172 6.508.107 —= >
N O
o
Unidade: Euros
Provisdo para Participacdo Salldo de R Participacdo Incorpnr?gfo Salldo de Q g
nos Resultados Balanco Variacdo Atribuida Pagamentos em Pro\'nsau Balanco S o
em 2010 Matematica em 2011 -+ X
9 o
Participacdo nas Resultados 1.886.601 - 1.501.450 334.620 505.182 2.545.249 Qo
atribuida ® o
Participagao nos Resultados B B (0) w
a atribuir 1.530.642 362 (102.647) 1.428.856 o o
S o
=y
Total 3.417.243 B62 1.698.803 334.620 505.182 4.277.105 @) 3
v o
® o
U q).
o Y
=
o
. o - - - - m
32.5. Provisao para desvios de sinistralidade »
A provisdo para desvios de sinistralidade refletida no passivo é analisada como segue:
Unidade: Euras
2012 2011
Provisdao para desvios de Seguro Resseguro - Seguro Resseguro -
sinistralidade Directo Cedido Liquido Directo Cedido Liquido
Acidentes & Doenga - - - - -
Incéndie e outros danos 351.633 - 351.633 88.285 88.285
Automdvel - - - - -
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - -
Responsabilidade civil geral - - - - -
Diversos - - - - -
Total 351.633 - 351.633 88.285 88.285

32.6. Provisdo para riscos em curso

A provisdo para riscos em curso refletida no passivo é analisada como segue:

Unidade: Euras

2012 2011
Provisdo para riscos em curso Seguro Resseguro Liquido Seguro Resseguro Liquido
p Direto Cedido q Direto Cedido a

Acidentes e Doenca - - - - -
Incéndic & outros danos - - - - -
Automdvel 129,103 - 129.103 179.273 179.273
Maritimeo, Aéreo e Transpories - - - - -
Responsabilidade civil geral - - - 14,462 14.462
Diversos 3.121 - 3.121 - -

Total 132.224 - 132.224 193.735 193.735
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32.7. Prestagdo de informagdo qualitativa relativamente a adequagéo dos prémios e

a adequagdo das provisdes

Relativamente a adequacdo dos prémios, procede-se anualmente a analise das bases técnicas e dos
principios e regras atuariais utilizados para a construgdo das tarifas relativamente aos referidos seguros,
verificando-se nomeadamente, dentro do que é razoavel prever, a adequacdo dos prémios praticados a

uma base atuarial prudente de forma a garantirem os compromissos, assumidos pela Companhia,
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decorrentes dos sinistros associados aos seguros em causa.

No que respeita aos prémios, importa referir que os mesmos estdo em conformidade com as bases
técnicas das modalidades a comercializar pela seguradora, tendo a sua determinacdo obedecido as
regras estabelecidas nos n.° 3 e 4 do artigo 68° do decreto-lei n.°© 251/2003, de 14 de outubro,

concluindo-se, para o exercicio de 2012, pela adequacgdo das tarifas e consequentemente dos prémios.

Relativamente as provisdes, as mesmas sdo calculadas contrato a contrato, segundo um método atuarial

prudente e que considere o método de avaliacdo dos ativos que as represente. Para o exercicio de 2012,

e @ o5ue

X

as tarifas dos produtos comercializados e as provisdes técnicas sdao consideradas adequadas.

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

Os mapas demonstrativos da situacdo de representacdo das provisGes técnicas a 31 de dezembro de
2012, do Instituto de Seguros de Portugal, evidenciam um total de provisdes técnicas de 679.174.106
Euros (553.423.973 Euros em 2011) e um total de ativos a representar as referidas provisdes de
695.295.438 Euros (559.554.995 Euros em 2011). As responsabilidades da Companhia encontravam-se
a 31 de dezembro de 2012 cobertas em 102,4% (101,1% em 2011).

A representacdo da distribuicdo das provisGes técnicas por carteira, em 31 de dezembro de 2012 e

2012, era a seguinte:

Unidade: Euras

ProvisGes / Passivos Financeiros 2012 2011

Vida
Carteira 1

Prowisges técnicas e passivos financeiros de seguros de vida e operagies de capitalizagao
excluindo as provisdes e passivos financeiros relativos a sequros e operacdes ligados a 109,351.405 115.248.501
fundos de investimento e os enquadrados no regime de fundos de poupanca

Prowisdo matematica & Provisdo para compromisscs de taxa relativas a seguros ligados a
fundos de investimento

Carteira 2
Provisdes técnicas e passivos financeiros de seguros de vida enquadrados no regime de
fundos de poupanca excluindo os seguros ligados a fundos de investimento
Provisdo e passivos financeiros de seguros ligados a fundos de investimento, enquadrados no
regime de fundos de poupanca

5.936.305 5.824.466

113.245.817 114.682.657

Carteira 3

Provisdo e passivos financeiros de seguros e operacdes ligadas gue ndo sejam gualificados

- : " 106.486.094  112.390.487
como "Mdo Normalizados

Provisdo e passivos financeiros de seguros e operacdes ligadas gue ndo =ejam gualificados
como "M&o Normalizados" apenas pelo facto de ja =& encontrarem em comercializagdo a 29.770.127 23.467.073
data de divulgagdo da Norma n.2 13/2003-R (n.? 7 do artigo 10.2)

Carteira 4

Prowisdo e passivos financeiros de seguros e operacgdes ligadas gue sejam gualificados como

i - " 308.896.134 176.930.144
N&o Mormalizados

(cont.)
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Nota 33 - Qutros devedores e credores por operagdes de seguros e

A m
o C
23
O~
(cont.) 3 S
Unidade: Eures (@] D
o >
Provisdes [/ Passivos Financeiros 2012 2011 e
o
s 8
-
Nio Vida g 0
o
. L . N O
Provisdes Técnicas do seguro de Acidentes de Trabalho 114.660 65.341 o 5
Provisdes Técnicas e passivos financeiros dos Ramos Nao Vida, excluindo as relativas ao = >
zeguro de Acidentes de Trabalho 5.373.565 £.785.503 N 8
Total 679.174.106 553.423.973
>
=}
]
x
o
Q
o
(us]
Sy

outras operagdes

e @ o5ue

X

33.1 Ativo e Ajustamentos

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

O saldo da rubrica de Contas a receber por operacGes de seguro direto € decomposto como segue:

Unidade: Euras

Contas a receber por operacies de seguro direto 2012 2011
Ativo Bruto 945.342 1.062.024
Tomadores de seguros (recibos por cobrar) 829.895 §975.787
Reembolsos de Sinistros 98.673 54.163
Contas correntes de co-seguro 158 502
Mediadores de seguros 17.255 31.573
Ajustamentos 245,499 265.269
Recibos por cobrar 245.499 265.269
Ativo Liquido 700.343 796.755

A natureza dos ajustamentos de recibos por cobrar e a sua movimentagdo encontram-se mencionados
na Nota 38.

O saldo da rubrica de Contas a receber por operacgdes de resseguro € decomposto como segue:

Unidade: Euras

Contas a receber por operacoes de resseguro 2012 2011
Ativo Bruto 349.213 715.488
Resseguradores 349.213 715.488
Ressegurados - -
Ajustamentos - -
Créditos de cobranga duvidosa - -
Ativo Liquido 349.213 715.488
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O saldo da rubrica de Contas a receber por outras operagdes ¢ decomposto como segue: 2‘ <
o =
o
Unidade: Euros o jD>
. 00
Contas a receber por outras operacoes 2012 2011 o O
= =2
[ 0]
Ativo Bruto 1.205.021 1.145.942 :L EQ
Empréstimos hipotecarios 821.985 646,476 =) 5
Fornecedores 35.918 71.971 = >
N O
Pe=zsoal 438.006 62.333 @)
Devedores diversos 143.714 162.797
Outros valores a receber 155.399 202.365 Q >
=]
Ajustamentos por crédito de cobranga duvidosa 783.894 615.559 gr Q
Empréstimos Hipotecarios 494.000 325.666 a g
Fornecedores 15.223 15.223 ® o
Devedores Diversos e outros valores a receber 274,671 274,671 8 g
S o
2 5
Ativo Liquido 421.127 530.383 8 @O
o
)
o o
A natureza dos ajustamentos por crédito de cobranca duvidosa e a sua movimentacdo encontram-se a
. )
mencionados na Nota 38. 0

33.2 Passivo

O saldo da rubrica Outros credores por operagées de seguros e outras operacdes é decomposto como
segue:

Unidade: Eurcs

2012 2011
Outros credores por operacies de seguros e outras operacoes
Contas a pagar por operagies de seguro direto 153.653 194.585
Tomadores de seguro (estornos a pagar) 48.417 126.760
Tomadores de seguro (prémios recebidos antecipadamente) 7441 11.598
Mediadores de seguros 76.411 56.226
Contas correntes de co-seguro 21.334 -
Caontas a pagar por outras operacdes de resseguro 283.115 542.283
Reszeguradores 283.115 542.283
Reszegurados - -
Contas a pagar por cutras cperagdes 1.360.519 1.720.206
Tomadores de seguros (outras operagdes) 1.074.416 1.088.733
Fornecedores 15.473 76.706
Comissoes de Intermediagdo 219.192 247.711
Operacoes a Liquidar - 203.804
Outros valores a pagar 51.437 103.253
Total 1.797.287 2.457.074

O valor registado em tomadores de seguro (outras operagdes), inclui o montante de 956.472 Euros em
2012 (912.230 Euros em 2011), referente a valores a pagar relativos a seguros de apdlices ja vencidas

e/ou penhoradas.

Nas comissdes de intermediacdo estdo refletidas as comissGes a pagar aos mediadores de seguros,

sendo o mais representativo o Banco Popular Portugal, S.A..
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Nota 34 - Ativos e passivos por impostos

As Companhias estdo sujeitas ao regime fiscal estabelecido pelo Cédigo do IRC - Imposto sobre o
rendimento das Pessoas Coletivas. Adicionalmente, o conceito de impostos diferidos, resultantes das
diferengas tempordrias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para
efeitos de tributacdo do IRC, é aplicavel sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais
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impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

O célculo do imposto corrente do exercicio de 2012 foi apurado com base na taxa nominal de imposto de
25% (25% em 2011), aplicavel a matéria coletavel da Companhia. A derrama municipal aplicavel ao
lucro tributdvel ascendeu a 1,5% (1,5% em 2011). A derrama estadual aplicavel ao lucro tributavel
depende do montante deste, ou seja, para o lucro tributdvel acima de 1,5 milhdes de Euros é aplicada
uma taxa de 3% sobre o excedente e para o lucro tributavel acima de 10 milhdes de Euros é aplicada

uma taxa de 5% sobre o excedente.

A derrama estadual foi criada pela Lei n.°© 12-A/2010 - Programa de Estabilidade e Crescimento (PEC) -

X

e @ o5ue

Divida Publica e atualizada pela Lei n.°© 64-B/2011 - Orcamento de Estado 2012, atualmente em vigor
no art.° 87° A do Cddigo do IRC.

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

No exercicio de 2012, comparativamente com o periodo anterior, a taxa nominal de imposto sofreu um
acréscimo decorrente da alteracdo dos escaldes e das taxas a aplicar da derrama estadual. Para o
exercicio de 2012, sobre a parte do lucro tributdvel superior a 1.500.000 Euros sujeito e ndo isento de
imposto sobre o rendimento apurado incidiu uma taxa adicional de 3% e sobre a parte do lucro
tributavel superior a 10.000.000 Euros incidiu uma taxa adicional de 5%, de acordo com o artigo 87.°-A
do cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas.

34.1. Decomposigao de ativos e passivos por impostos

As rubricas Ativos e Passivos por Impostos, a 31 de dezembro de 2012 e 2011, decompdem-se como
segue:

Unidade: Euras

2012 2011
Ativos por Impostos
Ativos por impostos correntes - E
Ativos por impostos diferidos 1.018.945 1.215.294
Total 1.018.945 1.215.294
Passivos por Impostos
Passivos por impostos correntes 6.798.009 521.897
Imposto sobre o rendimento 5.792.503 141.375
Retencdo de imposto na fonte 754.149 142.055
Contribuigies para a Seguranca Social 54.949 54,152
Imposto de selo 55.489 47.847
Outros impostos e taxas 140.920 136.468
Passivos por impostos diferidos 95.738 118.366

Total 6.893.747 640.262
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O valor registado em passivos por impostos correntes referentes ao imposto sobre o rendimento
encontra-se liquido dos pagamentos por conta que ascenderam aos montantes de 1.493.860 Euros em
2012 e 1.297.134 Euros em 2011.

O aumento verificado em 2012 na rubrica Retencdo de imposto na fonte, face a 2011, encontra-se
justificado pelo aumento de pagamentos de capital/ resgates de produtos financeiros ocorridos no final

do exercicio de 2012.
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O valor de outros impostos e taxas é composto, fundamentalmente, pelos montantes a liquidar ao INEM

e Instituto de Seguros de Portugal. @)
o
3
o
Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos no balango, nos exercicios de 2012 e 2011, a
. ~ ~ . D
bem como os impactos das alteragdes do ano, sao analisados como segue: o
Unidade: Euros o
S o
Saldo de Movimento do periodo Saldo de g S
: . )
Balanco Reconhecida em  Reconhecido em Balanco 0 5
em 2011 em 2012
Resultados Reservas (¢} o
O o).
Ativos por impostos diferidos 1.215.294 (60.537) 256.886 1.018.945 g
o
Atwps financeiros disponiveis para venda de carteiras 530.130 . 330.130 . 7
livres e afetas sem PR
Ajustamentos de transicdo 1.515 1.515 - -
Irnpa_rldade ativos d|5pon|ve!5_par? venda de fundos 795.042 (75.558) . 401.500
livres e afetos sem participagao nos resultados
A]ustran'!entos em recibos por cobrar e provisdes nidc 357,708 40,262 : 217.445
tecnicas
Transagdes entre empresas do Grupo - (26.756) 26.756 -
Passivos por impostos diferidos 118.3606 130.413 (107.785) 95.738
Atw_os financeiros disponiveis para venda de carteiras . ; (88.458) ag.458
livres e afetas sem PR
Excesso E’lF_f f|r|a|j|C|arr|ent0 da responsabilidade com 7.157 (123) . 7.280
beneficios pos-emprego
Ajustamentos de transicdo 111.209 130.536 (19.327) -
Impostos diferidos liguidos 1.096.928 (190.951) 364.671 923.207
Unidade: Euros
Saldo de Movimento do periodo Saldo de
Balanco : . Balanco
em 2010 Reconhecido em  Reconhecido em em 2011
Resultados Reservas
Activos por impostos diferidos 1.211.176 102.568 (106.687) 1.215.294
Activos financeiros disponiveis para venda de carteiras 150.200 . (79.530) 230.130
livres e afectas sem PR
Ajustamentos de transicdo 3.025 1.514 - 1.515
Irrlpa_rldade activos dlsponwe!s_par? venda de fundos 839,179 112,237 : 795,042
livres e afectos sem participagdo nos resultados
A]ust'an'!entos em recibos por cobrar e provisdes ndo 519.809 (37.897) . 357.708
técnicas
Transacgdes entre empresas do Grupo (42) 26.714 (26.758) -
Passivos por impostos diferidos 224.883 124,119 (17.601) 118.366
Excesso C‘|E. f|r|a|:|n:|arr|ento da responsabilidade com 12.398 5,240 . 7.157
beneficios pds-emprego
Ajustamentos de transicdo 212.488 118.880 (17.601) 111.210
Impostos diferidos liquidos 986.292 (21.551) (89.086) 1.096.928
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34.2. Decomposigdo dos principais componentes de gasto de impostos
Os principais componentes de gasto de impostos foram os seguintes:

Unidade: Euroz
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2012 2011
Imposto corrente 4,510.184 3.498.861
Imposto diferido (190.951) (21.551)
Diferengas temporarias (190.951) (21.551)
Total 4.319.233 3.477.310

Em 31 de dezembro de 2012 estimou-se um imposto corrente sobre o rendimento do exercicio no
montante de 4.510.184 Euros (3.498.861 Euros em 2011).

A taxa efetiva de imposto estimada para o exercicio foi de 30,0% (27,6% em 2010), ver reconciliacdo na
Nota 34.3.

e @ o5ue
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34.3. Explicitagéo do relacionamento entre gasto (rendimento) de impostos e lucro

contabilistico

A reconciliacdo da taxa efetiva de imposto esta indicada no quadro seguinte:

Unidade: Euros

2012 2011
Resultado antes de Imposto 14.406.072 12.578.681
Valor de Ir!'lposto c:onyder_ar_ldo a taxa de imposto nominal 3.817.600 3.333.350
(IRC mais Derrama Municipal)
Derrama estadual sobre o resultado superior a 1.500.000 Euros -
(2.000.000 Euros em 2011) 3.0% 255000 et
DerraT'la Es_ta'dual sobre o resultado superior a 10.000.000 Euros 5,0% 590,304 .
(ndo aplicadvel em 2011)
Valor de Imposto Tedrico 4,292.913 3.597.817
Taxa nominal meédia 29,80% 28,60%
Custo do IRC 4.319.233 3.477.311
Imposto corrente 4.510.134 3.498.861
Imposto diferido (190.951) (21.550)
Diferenca entre taxa nominal e efetiva (26.320) 120.506
Taxa efetiva 30,0% 27,6%
Ajustamentos fiscais no exercicio
Encargos ndo dedutiveis 402 17.374
Provisfes/ajustamentos ndo dedutiveis (26.939) (4.565)
Receitas isentas ou ndo tributaveis (85.593) (62.633)
Correcdes de imposto de exercicios anteriores 19.898 14
Incentivos fiscais ndo reconhecidos em resultados (1.502) (2.098)
Tributagdo autdnoma 19.173 13.997
Cutros 104 -
Total dos ajustamentos fiscais no exercicio (74.858) (37.910)
Alteracdo de estimativa em impostos diferidos 101.178 (82.596)

Total de diferencas no exercicio 26.320 (120.5086)
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34.4. Indicagao separada do imposto diferido e corrente agregado relacionado com

itens que sejam debitados ou creditados ao capital préprio

Dentro do imposto diferido passivo, temos um montante de 88.458 Euros (imposto diferido ativo de
230.131 Euros em 2011) cuja contrapartida é a reserva por impostos diferidos. Este montante esta

relacionado com a Reserva de Reavaliagdo associada aos ativos disponiveis para venda das carteiras ndo
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afetas e afetas sem participagdo nos resultados.

No Imposto corrente do exercicio esta refletida a variagdo do exercicio da Reserva de Reavaliagdo de

0
modalidades afetas com participagdo, bem como 20% da Reserva de Reavaliagdo de produtos afetos g
com participagdo nos resultados existente a data de transicdo para as Normas Internacionais de Y
. . o
Contabilidade, totalizando -3.191.560 Euros (1.651.782 Euros em 2011). o
)
Q
O quadro seguinte mostra o imposto calculado sobre as rubricas de capital préoprio (variagdo do ano): 5_’, g
o
Unidade: Euras 0 g
® o
2012 2011 o
o
a
Saldo inicial 3.130.676 1.389.808 )
)
Imposto corrente (3.191.560) 1.651.782
Wariagdo da Reserv_alde I}Eﬁvahagau de modalidades (3.211.441) {633,474
afetas com participacdo
. o
Cnrrespundn‘ante a 20% da _Rnfserva de reavaliagdo dos produtos afetos 19.881 18.355
com PR a data de transigdo
Imposto diferido (264.673) 89.086

Variagdo da Reserva de Reavaliagdo de carteiras de investimento
associadas a produtos sem part. nos resultados e a carteiras de (318.590) 79.931
investimento ndo afetas

Correspondente a 20% da Reserva de reavaliagdo dos produtos afetos

com PR & data de transicdo (19.327) (17.601)
War. Res. dEuReavallagan relativa acs ajustamentos de consolidacdo (26.756) 26,758
(transacdes entre empresas do grupa)
Saldo final (425.557) 3.130.676
Nota 35 - Acréscimos e diferimentos
35.1. Ativo
O saldo do ativo de Acréscimos e Diferimentos é decomposto como segue:
Unidade: Euraz
2012 2011
Acréscimos de rendimentos 48.000 60.000
Comissdes de Gestdo com Fundos de Pensdes - -
Outros 43.000 50.000
Gastos Diferidos 76.955 78.939
Rendas e alugueres - -
Outros 76.955 78.939
Total 124.955 138.939
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O valor registado em Outros na rubrica de Acréscimos de rendimentos, no montante de 48.000 Euros
em 2012 (60.000 Euros em 2011) corresponde a especializacdo das comissGes de rebate referentes ao

quarto trimestre do ano corrente.

Os Outros Gastos Diferidos dizem respeito a custos com sistemas informaticos anuais, cujo periodo ndo

é totalmente afeto ao exercicio de 2012.

35.2. Passivo

O saldo do passivo de Acréscimos e Diferimentos é decomposto como segue:

Unidade: Euras
2012 2011

Rendimentos diferidos - -
Acréscimos de custos 885.140 739.889
Juros a liquidar 5.409 13.862
Custos com pessoal 642.191 573.156
Outros 237.539 152.871
Total 885.140 739.889

O valor registado em Custos com Pessoal na rubrica de Acréscimos de custos, no montante de 642.191

Euros em 2012 (573.156 Euros em 2011) corresponde a subsidios e encargos com o pessoal.

Em Outros Acréscimos de Custos esta refletida a especializacdo dos custos incorridos, em 2012, mas que
ainda ndo foram faturados ou pagos. Do montante registado em 2012 (237.539 Euros), destacam-se
pela seu relevancia, os acréscimos relativos a: comissGes de custddia a pagar ao Banco Popular
Portugal, S.A. (50 mil Euros), comissOes varidveis referentes a Mediacdo (33 mil Euros), servigos
prestados de Auditoria/consultoria sobre o ano de 2012 (45 mil Euros), servigos de impressdao e
envelopagem (31 mil Euros), valores incorridos com publicidade e propaganda (13 mil Euros) e servigos

de consultoria legal e contencioso (16 mil Euros).

Nota 36 - Passivos por Contratos de Investimento

Os contratos de investimento da Companhia encontram-se na sua totalidade valorizados ao justo valor
por via de ganhos e perdas, tratando-se na sua maioria de produtos unit-linked, com excecdo do

produto “Conta Certa Taxa Garantida” que se trata de um seguro de capitalizacdo ndo unit-linked.

No caso deste produto, e uma vez que o passivo financeiro encontra-se classificado ao justo valor, existe
uma diferenga entre a quantia escriturada do passivo financeiro e a quantia que a Companhia teria
contratualmente de pagar no vencimento dos contratos. A data de 31 de dezembro de 2012, o justo
valor do passivo financeiro ascendia ao montante 283.914 Euros (2.904.969 Euros em 2011), ao passo
que o valor que a Companhia teria de pagar aquela data, contratualmente, seria de 279.764 Euros
(2.966.569 Euros em 2011).
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A anadlise dos movimentos ocorridos em passivos por contratos de investimento, para 31 de dezembro

de 2012 e 2011, é como segue:

Unidade: Euros
2012
Passivos _ Passivo
Produto _V?IPr adicionais Montantes  Rendimentos Financeiro
inicial (entregas) pagos e gastos final
Conta Certa Taxa Garantida 2.504.963 - 2.715.034 97.979 283.914
Conta Certa Unit Linked 31.261.757 - 2.365.383 12.512.407 41.408.781
Eurovida Aforro Semestral 3.480.410 - 202.231 1.975.398 5.253.577
Eurovida Crescimento Real 2.252.479 - 2.390.028 137.548 -
Eurovida Depdsito Seguro 9.848.779 S4.486 2.986.618 236.856 7.183.503
Eurovida Portfolio 33.515.924 1.615.464 10.364.051 1.892.215 26.659.552
Eurovida Renda Certa 102.437.451 44,4265.409 15.959.370 37.718.719 168.623.209
Eurovida Renda Crescente 20.046.676 - 3.848.735 11.556.741 36.754.683
Eurovida Renda Popular 18.068.133 62.588.395 9.552.677 12.417.531 83.521.382
Eurovida Walor 8 Commodities 2.818.336 - 596.532 805.087 3.026.891
Gestdo de Patrimdnios 55.485.177 14.703.267 16.942.328 4.057.084 57.313.200
Multinveste 19.709.475 217.820 5.811.440 (47.231) 11.068.6138
Multireforma 2.831.021 232.104 774.766 59.462 2.347.821
PPR BIZ 475.069 15.814 86.971 99.607 503.520
PPR/E 107.727.199 6.620.987 21.544.48%9 15.474.873 107.978.572
PPR/E Patrimdnio 6.712.400 - 2.470.000 679.227 4.921.626
Select Portfolio 15.401 - 13.619 452 2.235
TOTAL 428.600.657 130.514.746 101.928.278 99.673.957 556.861.083
Unidade: Euras
2011
Passivos . Passivo
Produto .V?IPr adicionais Montantes  Rendimentos Financeiro
inicial (entregas) pagos e gastos final

Conta Certa Taxa Garantida 8.580.331 - 5.746.457 71.095 2.904.96%9
Conta Certa Unit Linked 51.437.010 - 14.763.459 (5.411.794) 31.261.757
Eurovida Aforro Semestral 4,236.653 - 202.231 (554.012) 3.480.410
Eurovida Crescimento Real 2,524,492 - 235.455 (36.557) 2.252.479
Eurovida Depdsito Seguro 26.772.289 603.197 17.899.496 372.789 59.848.779
Eurovida Portfolio 51.024.115 596.079 16.371.5372 (1.832.897) 33.515.924
Eurovida Renda Certa 76.888.922 46.237.919 9.796.787 (10.892.602) 102.437.451
Eurovida Renda Crescente 33.432.097 1.900.862 2.033.558 (4.252.725) 29.046.676
Eurovida Renda Popular - 18.075.580 - (7.447) 18.068.133
Eurovida Valor 8 Commaodities 3.783.584 - 591.951 (373.298) 2.818.336
Gestdo de Patrimdnios 59.728.321 7.881.942 9.547.217 (2.567.868) 55.495.177
Multinveste 38.456.202 278.911 18.667.473 (358.164) 19.709.476
Multireforma 2.807.956 32.985 14.1584 4.254 2.831.021
PPR BIZ 560.705 20.447 75.2597 (30.786) 475.0659
PPR/E 126.593.126 8.341.585 23.003.338 (4.204.173) 107.727.199
PPR/E Patrimdnio 7.646.522 - 960.000 25.877 6.712.400
Select Portfolio 477.068 - 456.672 (4.994) 15.401
TOTAL 494.945.393 §4.069.516 120.364.948 (30.053.302) 428.600.658

Nota 37 - Qutros passivos financeiros

Durante os exercicios de 2005 e 2006, a EUROVIDA contraiu dois empréstimos subordinados junto do

Banco Popular Portugal, S.A., no montante de 2.000.000 Euros cada um, com um prazo de dez anos e

reembolso de uma so6 vez. Estes empréstimos sdo remunerados a taxa Euribor para o prazo de um ano

acrescida de spread, com pagamento de juros anuais na data aniversario. As taxas em vigor, em 31 de

dezembro de 2012, eram de 0,871% e 0,986%, respetivamente.
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As clausulas dos contratos relativos a estes empréstimos incluem as condigdes de subordinagao
previstas na alinea a) do n.° 2 do artigo 96° do Decreto-Lei n.° 94-B/98, de 17 de abril, alterado pelo
Decreto-Lei n.© 251/2003, de 14 de outubro. Os empréstimos sdo incluidos nos elementos constitutivos

da margem de solvéncia.

Os gastos registados em 2012 referente a juros com os empréstimos subordinados ascenderam ao
montante de 87.077 Euros (76.215 Euros em 2011).
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A rubrica de Outros Passivos Financeiros - Depdsitos recebidos de resseguradores, a 31 de dezembro de
2012, apresenta um valor de 1.310.377 Euros (1.520.861 Euros em 2011) referente a Depdsitos
recebidos de resseguradores. Os depositos recebidos de resseguradores representam o valor das
caucOes prestadas por resseguradores, em consequéncia da aceitacdo de riscos e do recebimento de
prémios de operacles originadas pelo negdcio de resseguro cedido.

A rubrica de Outros Passivos Financeiros — Outros ascendia, a 31 de dezembro de 2012, ao montante de

804.999 Euros referente a operacGes em liquidagdo credoras, associadas a compras de titulos cuja

X

e @ o5ue

liqguidagao financeira ocorreu apenas em 2013.

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

Nota 38 - Qutras provisdes

O movimento ocorrido nas rubricas Ajustamentos de contas a receber, por subconta, no exercicio de
2012 e 2011, foi como segue:

Unidade: Euraz

Saldo inicial Aumento Reducdo Salgglf;nal
490 - Ajustamentos de recibos por cobrar 265.269 - 19.770 245,499
491 - Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa 783.894 - - 783.894
492 - Qutras provisdes 546,291 - 139.666 406.625
Total 1.595.454 - 159.437 1.436.017

Os ajustamentos e as provisdes registadas a 31 de dezembro correspondem as responsabilidades
futuras da Companhia. A natureza das mesmas, bem como as suas movimentagdes, pode ser descrita

como segue:

¢ Ajustamento de recibos por cobrar
O ajustamento de recibos por cobrar respeita a totalidade dos montantes de recibos por cobrar com
uma antiguidade superior a 90 dias, ascendendo, em 31 de dezembro de 2012, ao montante de
245.499 Euros (265.269 Euros em 2011). A reducdo verificada em 2012 explica-se, por 19.770
Euros, referente a recibos por cobrar do ano, tendo a sua contrapartida sido registada em custos na

rubrica “Imparidade-Outros”.

¢ Ajustamento de créditos de cobranca duvidosa
Este ajustamento respeita aos créditos de cobranca duvidosa relativos a outros devedores por outras
operagdes no montante de 783.893 Euros. Durante o exercicio de 2012, estes ajustamentos né&o

sofreram qualquer alteracdo, tendo-se apenas verificado, na demonstracao da posicao financeira, a
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transferéncia da linha de empréstimos concedidos para a linha de outros devedores por outras

operagdes, no montante de 168.334 Euros.

e Outras provisoes
O valor registado no passivo em “Outras provisdes” corresponde a uma provisao para impostos no

montante de 335.625 Euros (426.292 Euros em 2011) e a uma provisdo para processos judiciais em
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curso, no valor de 71.000 Euros (120.000 Euros em 2011). A movimentagdo verificada nestas

provisdes, pode ser visualizada como segue:

) 0
Unidade: Euras o)
: 3
Saldo inicial  Aumento Reduciao Saldo final '
2012
o
. (0]
492 - Qutras provistes 0
Provisdo para impostos 426,292 - 90.667 335.625 g
Processos judiciais em curso 120.000 - 49,000 71.000 =3 g
2 a
o
Total 546.202 - 139.667 406.625 o [0
o v
L
o
Q
Unidade: Eurcs 0n
S - Saldo final
Saldo inicial Aumento Reducdo 2011
492 - Qutras provisdes
Provisdo para impostos 442.261 - 15.970 426.292
Processos judiciais em curso 200.000 - 80.000 120.000
Total 642.262 - 95.970 546.292

Os ajustamentos e provisdes ndo representam um calculo exato do valor da responsabilidade, mas sim

de uma estimativa resultante de um julgamento profissional e dos factos conhecidos a data.

As variaveis na determinacdo da estimativa dos ajustamentos e provisdes podem ser afetadas por
eventos internos e/ou externos nomeadamente alteragdes nos processos de gestdo de contencioso,
inflagdo e alteragGes legais. Muitos destes eventos ndo sdo diretamente quantificaveis, particularmente

numa base prospetiva.

Adicionalmente, podera existir uma diferenca temporal significativa entre o0 momento do conhecimento
do evento e o montante em que este é efetivamente pago pela Companhia. Os ajustamentos e provisdes
sdo revistos regularmente e através de um processo continuo a medida que informacdo adicional é

recebida e as responsabilidades vdo sendo liquidadas.

A redugdo das Outras Provisdes para processos judiciais em curso estd relacionada com o desfecho

favoravel para a Companhia, de alguns dos processos em contencioso.

Nota 39 - Capital préprio
39.1. Capital

A adequagdo do capital é definida de forma a incorporar uma margem considerada adequada face ao

minimo requerido legalmente para absorver até determinado limite, perdas resultantes das alteracée
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nas taxas de juro e a desvalorizacdo de instrumentos de capital e unidades de participacdo, assim como

perdas inesperadas ndo representadas pelas provisdes técnicas.

Em 31 de dezembro de 2012, o capital social da Eurovida encontrava-se representado por 1.500.000
acO0es nominativas com o valor nominal de 5 Euros cada, as quais estavam naquela data inteiramente

pagas.
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A composigdo do Capital Social para os anos de 2012 e 2011 foi como segue:

Lnidade: Euros O
2012 2011 S
=
[+] o
N ”de valor Yo N ”de Valor o o
acoes acoes o
(0]
Banco Popular Portugal 239.022 1.195.110 15,93% 239.022 1.195.110 15,93% ")
Banco Popular Espafiol 1.260.978 5.304.390 84,07% 1.260.973 5.304.8590 84,07% g
335
Total 1.500.000 7.500.000 100,00% 1.500.000 7.500.000 100,00% 8 g
)
O q).
o (o)
39.2. Reservas a
0

Dentro do capital proprio existem diversos tipos de reservas cuja natureza e finalidade sdo como segue:

Reservas de reavaliagdao

As reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros representam as mais e
menos valias potenciais relativas a carteira de investimentos disponiveis para venda, na parte que
pertence ao acionista, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou em exercicios
anteriores, bem como a reserva de reavaliagdo a amortizar relativa as obrigacGes reclassificadas da
categoria de Ativos Disponiveis para Venda para Empréstimos e Contas a Receber, em 2008 (ver

adicionalmente a Nota 29).

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, as reservas de reavaliagdo associadas aos Ativos Disponiveis para

Venda decompunham-se como segue:

Unidade: Euros

2012
Custo Imparidade Valias potenciais
amortizado/ P Variacdo do imputaveis aos Reserva de
acumulada S
Custo de . Justo Valor tomadores de reavaliacdo
P reconhecida
aquisicdo seguro

Ativos financeiros disponiveis para venda 136.689.885 4.550.335 (1.848.530) (2.010.190) 691.615
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 104.708.812 - 2.253.832 (1.620.057) 633.776
De divida pdblica 16.167.062 - 345.940 (288.721) 57.219
De outros emissores plblicos 10.161.152 - 60.560 (9.629) 51.331
De outros emissores 78.380.597 - 1.846.932 (1.321.707) 525.225
Acdes e outros titulos de rendimento varidvel 31.981.073 4.550.335 (4.102.362) (390.134) 57.839
Total 136.689.885 4.550.335 (1.848.530) (2.010.190) 691.615
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A m
o C
%0
(g
Unidade: Euras 2‘ <
2011 o 5
Custo R Valias potenciais (0] >
. Imparidade I . P
amortizado/ Variacdo do imputaveis aos Reserva de
acumulada S QN®)
Custo de . Justo Valor tomadores de reavaliacdo o
I reconhecida O
aquisicdo seguro > >
Tt
Ativos financeiros disponiveis para venda 134.972.594 5.435.676 (16.201.951) (1.113) (10.767.389) 8 8
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 101.960.094 1.448.932 (13.351.372) - (11.502.440) N —
De divida piblica 27.742.886 1.448.932 (6.675.687) - (5.226.755) o 5
De outros emissores plblicos 14.268.019 - (1.413.048) - (1.413.048) = >
De outros emissores 59.949.189 - (5.262.637) - (5.262.637) N O
Acdes e outros titulos de rendimento varidvel 33.012.500 3.986.744 (2.850.580) (1.113) 1.135.051 o
Total 134.972.594 5.435.676 (16.201.951) (1.113) (10.767.389) o) >
o 3
32
Qo
' - - - ) Q o
A movimentagao da reserva de reavaliagdo durante os exercicios de 2012 e 2011 foi como segue: ® o
0 m
Unidade: Euras Q
Movimento do periodo g- Q
Vais po S a
Saldo em 2011 - ralias POLEnCIals g o toacdo da Saldo em 2012 "0
“ariagdo do Justo imputaveis aos (@]
Imparidade Reserva de
Walor tomadores de - (0]
Reavaliagdo D
seguro Bv)
.
e o ¢
Ativos financeiros disponiveis para venda (10.767.389) (885.341) 14.353.422 (2.009.077) - 691.615 =
Cbrigacdes e outros titulos de rendimento fixo (11.902.440) (1.448.932) 15.605.204 (1.620.057) - 633.776 8
De divida piblica (5.226.755) (1.448.932) 7.021.627 (288.721) - 57.219 wn
De outros emissores publicos (1.413.048) - 1.474.008 (9.629) - 51.331
De outros emissores (5.262.637) - 7.109.565 (1.321.707) - 535.225
AgBes e outros titulos de rendimento varidvel 1.135.050 563.591 (1.251.782) (389.020) - 57.839

Reserva de Reavaliacdo a amortizar relativa
as obrigacbes reclassificadas da categoria (433.925) - - - 293.946 (139.973)
ADV para ECR em 2008

Total de reservas de reavaliacido (11.201.314) (885.341) 14.353.422 (2.009.077) 293.946 551.636

Unidade: Euros

Movimento do periodo

saldo em 2010 . valias potencials o da  Saldo em 2011
“ariagdo do Justo imputaveis acs

Imparidade Reserva de

walor tomadores de -

Reavaliagdo

seguro

Ativos financeiros disponiveis para venda (4.082.451) 1.337.821 (8.021.897) 862 - (10.767.389)
Obrigacties e outros titulos de rendimento fixo (4.586.530) 1.448.932 (8.765.093) (251) - (11.902.440)
De divida piblica (2.224.488) 1.448.932 (4.451.199) - - (5.226.755)
De outros emissores plblicos (403.984) - (1.009.065) - - (1.413.048)
De outros emissores (1.958.058) - (3.304.830) (251) - (5.262.637)
AgBes e outros titulos de rendimento varidvel 504.079 (111.111) 743.196 1.113 - 1.135.050

Reserva de Reavaliacdo a amortizar relativa
as obrigacbes reclassificadas da categoria (952.830) - - - 518.905 (433.925)
ADV para ECR em 2008

Total de reservas de reavaliacdo (5.035.281) 1.337.821 (8.021.897) 862 518.905 (11.201.314)

Reservas por impostos diferidos

Os impostos diferidos, calculados sobre as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, sdao reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados
com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados
por contrapartida dos capitais préprios, nesta rubrica. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais
préprios decorrentes da reavaliagdo de investimentos disponiveis para venda sdo posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas

que lhes deram origem.

Os movimentos ocorridos na reserva de impostos estdo indicados no quadro da Demonstracdo de

Variagdo dos Capitais Préprios.
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Outras Reservas

Nesta rubrica, a Companhia tem registada a Reserva Legal que sé pode ser utilizada para cobrir
prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. De acordo com a legislacdo Portuguesa, a reserva
legal deve ser anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do

capital emitido.
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Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, as outras reservas decompunham-se como segue:

Unidade: Euros

2012 2011

Cutras reservas
- Reserva Legal 4.328.737 3.420.425

- Reservas Livres - -

Reservas 4.328.737 3.420.435

e @ o5ue

X

Os movimentos ocorridos nas reservas estdao igualmente indicados no quadro da Demonstracao de

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

Variacdo dos Capitais Préprios.

39.3. Resultados Transitados

Em 31 de dezembro de 2012 esta rubrica ascendia ao montante de 39.986.944 Euros (31.793.886 Euros
em 2011). Os movimentos ocorridos nos resultados transitados estdo indicados no quadro da

Demonstracdo de Variacdo dos Capitais Proprios.

Nota 40 - Transagdes entre partes relacionadas

40.1. Indicagdo do nome da empresa-mde e da empresa-made do topo da

Companhia

A empresa mde do topo da Companhia é o Banco Popular Espafiol. Os acionistas com mais de 10% do

Capital Social encontram-se descriminados no quadro abaixo:

Fraccdo detida

Empresa
2012 2011
Banco Popular Partugal 15,93% 15,93%
Banco Popular Espaniol 34,07% a4,07%
Total 100,00% 100,00%

40.2. Descricdao dos relacionamentos entre empresas-mae, filiais e partes

relacionadas

Os saldos e transagOes entre as empresas do grupo e partes relacionadas, a 31 de dezembro de 2012 e

2011, resumem-se como segue:
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A m
o C
o X
. 3. O
Unidade: Euras 3 S
2012 o o
Balanco Conta de Ganhos e Perdas o >
QN®)
Ativo Passivo Custos Proveitos g %
-
[ 0]
Banco Popular Espaiiol, 5.A. w O
Agles em carteira 28.882 - - - B :
Obrigagbes em carteira 4.257.220 - - - = )D>
Juros de obrigacdes - - - 90.017 N 8
Reparticdo de custos - servigos comuns - - 12.542 -
Total 4.286.102 - 12.542 90.017 Q g
3 O
8‘ X
Banco Popular Portugal, S.A. o
L Q o)
Depdsito a ordem 2.917.833 - - - o o
Depositos a prazo 26.808.973 - - - 8 w
Obrigagies em carteira 77.524.202 - - - 5 gJ_J
Empréstimo subordinado - 4.000.000 - - g =
Juros de empréstimos subordinados - decorridos - 5.409 - - 0 5
Juros de depdsitos - - - 1.410.500 % (0]
Juros de obrigacies - - - 3.625.153 o &
=
Juros DO - credores - - - 1.801 8
Juros DPF - - - 48.706 ]
Juros de empréstimos subordinados - - 87.077 -
Comissdes de intermediagdo - - 1.561.773 -
Comissdes de cobrangas de prémios - - 215.095 -
Comissdes de guarda de valores - Custodia - - 199.850 -
Comissdes - Qutros servigos - - 21.082 -
Rendas Prediais - - 127.776 -
Cedéncia de pessoal - - 263.272 340.132
Total 107.251.008 4.005.409 2.475.924 5.430.296
Popular Gestion 5.G.I.I.C., S.A.
Unidades de !Jartmlpa-;ac- em Fundos 1.000.063 ) . )
de Investimento
Comissdes recebidas - - - 14.864
Total 1.000.069 - - 14.864
Fundo de Pensdes Banco Popular Portugal
Comissdes recebidas - - - 577.733
Total - - - 577.733
Fundo de Pensdes Eurovida Reforma Valor
Comissdes de gestdo a receber 384 - - -
Comissdes recebidas - - - 9.100
Total 384 - - 9.100
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A m
o C
o X
. 3. O
Unidade: Euras 3 S
2011 o o
Balanco Conta de Ganhos e Perdas o >
QN®)
Ativo Passivo Custos Proveitos g %
-
[ 0]
Banco Popular Espaiiol, 5.A. w O
Agles em carteira 19.877 - - - B :
Obrigagbes em carteira 481.375 - - - = :(D>
Juros de obrigacdes - - - 54,037 N 8
Reparticdo de custos - servigos comuns - - 6.121 -
Total 501.252 - 6.121 54.037 Q g
3 O
8‘ X
Banco Popular Portugal, S.A. o
L Q o)
Depdsite a ordem 20.819.346 - - - o o
Depdsitos a prazo 14.271.328 - - - 8 w
Obrigagdes em carteira 45,436.217 - - - 5 gJ_J
Empréstimo subordinado - 4.000.000 - - g =
Juros de empréstimos subordinados - decorridos - 13.862 - - 0 5
Juros de depdsitos - - - 1.733.588 % (0]
Juros de obrigacies - - - 26.061 o &
=
Juros DO - credores - - - 7.434 8
Juros DPF - - - 99.514 ]
Juros de empréstimos subordinados - - 76.215 -
Comissdes de intermediagdo - - 1.867.525 -
Comissdes de cobrangas de prémios - - 208.503 -
Comissdes de guarda de valores - Custodia - - 191.549 -
Comissdes - Outros servigos - - 13.398 -
Rendas Prediais - - 127.776 -
Cedéncia de pessoal - - 305.269 361.725
Total 80.526.890 4.013.862 2.790.234 2.228.321
Popular Gestion 5.G.I.I.C., S.A.
Unidades de !Jartn:lpa-;a-:- em Fundos 5.057.880 ) . )
de Investimento
Comissdes recebidas - - - 102.021
Total 5.057.880 - - 102.021
Fundo de Pensdes Banco Popular Portugal
Comissdes recebidas - - - 591.992
Total - - - 591.992

No que respeita a transacdes e saldos pendentes com Orgdos Sociais (partes relacionadas) as mesmas

encontram-se descritas na Nota 12.

Nota 41 - Gestao dos riscos de atividade

O Sistema de Gestdo de Riscos é suportado por uma estrutura organizacional adequada a dimenséo, a
atividade e ao nivel de complexidade da Companhia, tendo em consideragdo a natureza e especificidade

dos riscos que a mesma pretende assumir, sob as orientacSes definidas pelo Orgdo de Administracdo.

A Companhia tem definido e implementado mecanismos de gestdo de riscos, tendo sido ja reportado em
anos anteriores o Relatdério anual sobre o Sistema de Gestdo de Riscos e Controlo Interno, dando

cumprimento ao N.° 1 do Art.© 19.°9 da Norma Regulamentar N.° 14/2005-R e da Norma Regulamentar
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N.° 8/2009-R, do Instituto de Seguros de Portugal. Assim, anualmente, a avaliacdo, os testes e
eventuais alteragbes no Sistema de Gestdo de Riscos sdao devidamente planeados, continuamente

revistos e documentados.

Os objetivos do Sistema de Gestdo de Riscos sao de identificacdo, avaliagdo, mitigagdo, monitorizagao e
controlo dos riscos a que a Companhia se encontra exposta, interna e externamente, assegurando que
0s mesmos se mantém a um nivel que ndo afete significativamente a sua situagdo financeira nem os

interesses dos credores e acionistas.

Para assegurar a mitigagdo ou controlo dos riscos, a Companhia tem definidas as fungbes de
Compliance, Controlo Interno e Gestao de Riscos e consequentemente, os processos e controlos
associados a cada tipo de risco.

Compliance
O Compliance tem como principal objetivo promover uma cultura orientada para o cumprimento das
obrigagdes legais e regulamentares na empresa, com vista a minimizar o risco de incorrer em sangdes

legais ou regulamentares, financeiras ou de reputagao.

Nesta base, as suas principais competéncias e tarefas resumem-se a:
e Identificar as necessidades de compliance da empresa e implementar e manter um sistema que
permita avaliar o risco de incumprimento;
e Garantir a ligacdo com as entidades de supervisdo, no ambito da recegdo e analise de requisitos de
Compliance;

e Assegurar a elaboragdo, manutencao e divulgacao do manual de compliance.

Controlo interno

O principal objetivo do Sistema de Controlo Interno é o de promover uma cultura orientada para o
Controlo Interno, identificando oportunidades de melhoria que contribuam para a redugd@o do risco e a
promogdo da qualidade e da eficiéncia das praticas, conduzindo ao reconhecimento de valor por parte da

empresa.

Nesta base, as suas principais competéncias e tarefas resumem-se a:

e Definir politicas concretas de controlo interno e assegurar a implementacdo de procedimentos
eficazes e adequados, aplicaveis em toda a estrutura organizacional, em linha com as orientagdes
definidas e enquadrados nas atividades diarias das empresas de seguros;

e Desenvolver os mecanismos de monitorizagdo para verificar, de forma regular, o cumprimento das
politicas e procedimentos de controlo, avaliar a adequagédo e eficacia do sistema de controlo interno
implementado e possibilitar a correcdo de quaisquer falhas e/ou fragilidades detetadas;

e Definir, aprovar e rever os requisitos de periodicidade e conteiido do reporte interno relativo a
eficacia e adequacdo do sistema de controlo interno implementado, por forma a possibilitar a
avaliacdo do cumprimento dos objetivos definidos e a facilitar a melhoria do préprio sistema;

e Assegurar a implementacdo dos programas, procedimentos e controlos no dmbito do combate ao

branqueamento de capitais e garantir que esses procedimentos sdo executados eficientemente.

Gestao de riscos
A Gestdo de Risco tem como principal objetivo garantir que é efetuada a identificacdo, a avaliacéo e a
mitigacdo dos riscos a que a Companhia se encontra exposta e assegurar a existéncia dos mecanismos

necessarios para a sua monitorizagdo e controlo.
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Nesta base, as suas principais competéncias e tarefas resumem-se a:

Definir politicas concretas de aceitagdo e gestdo dos riscos a que as empresas de seguros estdo
expostas, através da implementacdo de procedimentos eficazes e adequados;

Desenvolver e implementar a metodologia de determinacdo do nivel de capital adequado aos riscos
e da sua afetagdo as areas de negdcio/risco;

Desenvolver os mecanismos de monitorizacdo para verificar, de forma regular, o cumprimento dos
niveis de toleréncia ao risco e das politicas e procedimentos de gestdo de riscos e avaliar a sua
eficacia e continua adequacdo a atividade das empresas de seguros, no sentido de possibilitar a
correcao de quaisquer falhas e/ou fragilidades detetadas;

Definir e rever procedimentos de reporte, periddico e extraordinario, no sentido de ser
disponibilizada, aos intervenientes e fungdes apropriadas, informagdo sobre a eficacia e adequacdo
do sistema de gestdo de risco;

Assegurar a implementacdo dos programas, procedimentos e controlos no dmbito do combate ao

branqueamento de capitais e garantir que esses procedimentos sdo executados eficientemente.

A Companhia considera fundamental a manutencdo de um adequado sistema de gestdo de riscos,
garantindo assim que o negdcio seja sdlido e de crescimento sustentado, conhecendo a natureza e

significancia dos riscos a que se encontra exposta.

A Companhia identifica como principais riscos, os seguintes:
e Risco de Crédito: Risco de incumprimento (default) ou de alteragdo na qualidade crediticia (rating)
dos emitentes de valores mobilidrios aos quais a Companhia estd exposta, bem como dos devedores,

prestatarios, mediadores, tomadores de seguro e resseguradoras que com ela se relacionam;

e Risco de Mercado: Deriva do nivel ou da volatilidade dos pregos de mercado dos ativos, resulta da
exposicdo a movimentos em varidveis financeiras como o preco das acles, taxas de juro, taxas de
cambio ou precos de commodities (ex: crude). Inclui ainda a exposicao de produtos derivados (opgles e
futuros) a variagGes no preco do ativo subjacente e esta também fortemente relacionado com o risco de

disparidade entre ativos e passivos;

e Risco Especifico de Seguro: As empresas de seguros assumem riscos através dos contratos de
seguros, os quais classificam na categoria do Risco Especifico de Seguros. Os riscos especificos de
seguros sdo 0s riscos inerentes a comercializacdo de contratos de seguro, associados ao desenho de
produtos e respetiva tarifacdo, ao processo de subscricdo e de provisionamento das responsabilidades e

a gestdo dos sinistros e do resseguro;

¢ Risco de Liquidez: Risco de exposicdo a perdas na eventualidade de existirem poucos ativos com
liquidez para cumprir os pagamentos das responsabilidades para com os tomadores de seguros, credores

e outras contrapartes, quando elas forem devidas;

* Risco Operacional: Risco de perdas resultantes da inadequagdo ou falha nos procedimentos internos,
pessoas, sistemas ou eventos externos. Esta associado a eventos como fraudes, falhas de sistemas, e ao
nao cumprimento de normas e regras estabelecidas. Inclui ainda, por exemplo, o risco resultante de
falhas no governo da sociedade, nos sistemas, nos contratos de prestacdo de servigos em outsourcing e

no plano de continuidade do negdcio;
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e Risco de Reputacdo: Este risco pode ser definido como risco da Companhia incorrer em perdas
resultantes da deterioragdo ou posicdo no mercado devido a uma percegdao negativa da sua imagem

entre os clientes, contrapartes, acionista ou autoridades de supervisdo, assim como do publico em geral;

e Risco Estratégico: O risco estratégico pode ser definido como o risco do impacto atual e futuro nos
proveitos ou capital que resulta de decisdes de negdcio inadequadas, implementacdo impropria de

decisOes ou falta de capacidade de resposta as alteragdes ocorridas no mercado.

41.1. Risco de Crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou contraparte relativamente as obrigagdes contratuais. O risco de crédito esta
essencialmente presente na carteira de investimentos (no entanto, as dividas a receber resultantes de

cobrancas e resseguro também estdo expostos a risco de crédito).

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a exposicdo maxima ao risco de crédito da Companhia apresentava

a seguinte composicdo:

Unidade: Euras
2012
Valor . Valor
contabilistico Irnparldade," contabilistico
Ajustamentos P
bruto liquido
Depdsitos & ordem 6.106.878 - 6.106.878
Inve;tlmentos em filiais, as=ociadas e empreendimentos 208.278 . 208.278
conjuntos
Ativos financeiros detidos para negociacdo 600 - 600
Ativos ﬂnar_lcewns classlflcaqns no reconhecimento £50.219.303 ) 559.219.803
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
Ativos disponiveis para venda 136.821.299 - 136.821.299
Empréstimos e contas a receber 48.558.847 - 48.558.847
Cutros devedores 2.500.076 1.029.392 1.470.684
Exposicdo maxima ao risco de crédito 753.415.781 1.029.392 752.386.388
Unidade: Euras
2011
Valor . Valor
contabilistico Ifnparldadef contabilistico
Ajustamentos P
bruto liquido
Depdsitos & ordem 21.662.059 - 21.662.059
Inve;tlmentus em filiais, associadas e empreendimentos 930,818 ) 330.818
conjuntos
Ativos financeiros detidos para negociagdo £9.900 - £9.300
A’_cl\fo_s ﬁnar_mEers cIasslﬁu:a@ns no reconhecimento 414.126.577 ) 414.126.577
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
Ativos disponivels para venda 121.099.610 - 121.099.610
Empréstimos e contas a receber 42,773.843 168.334 42.605.509
COutros devedores 2,923,454 880.828 2.042.626
Exposicdo maxima ao risco de crédito 602.886.261 1.049.163 601.837.098

Para efeitos de analise de risco a rubrica de Empréstimos e contas a receber inclui, em 2012, as

operacgoes por liquidar credoras no montante de 804.999 Euros. Nas demonstragdes financeiras, estas
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operagdes, pela sua natureza, encontram-se refletidas no Passivo na rubrica de Outros Passivos

Financeiros — Outros.

A gestdo do risco de crédito, associado a possibilidade de incumprimento da contraparte (ou a variacao
do valor de um dado ativo, face a degradacdo da qualidade do risco da contraparte), assenta na regular
monitorizagdo e andlise da exposicdo da sua carteira de investimentos, através de relatérios mensais de

riscos financeiros.
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A existéncia de limites internos de exposicdo por notacdo de risco de crédito permite mitigar os riscos

0
associados e a manter a exposicdo dentro de limites consideraveis como aceitaveis pela gestdo da g
=L
companhia. Q
z ®
. Limite Limite )
Rating .. . Q)
minimo maxXimao =}
33
[Aaa; BBB[ 60,0% 100,0% » g
[BBB; BB[ 0,0% 40,0% % (0]
[BB; B[ 0,0% 15,0% o Y
Outros * 0,0% 5,0% o
n

" Tl CoeTE S ST AT R & S € ST AT

Risco de concentracgao por classe de ativos
A desagregacdo da carteira da companhia, a 31 de dezembro de 2012 e 2011, pode ser vista como

segue:
Unidads: Euros

Investimentos 2012 % 2011 % "E}I‘T
Depdsitos a ocrdem 6.106.5878 1% 21.662.059 4% -72%
Outros depositos 37.159.329 5% 23.390.947 4% 59%
Operacdes a liguidar (645.352) - 1.160.540 - -156%
Empréstimos concedidos (1) 1.462.396 - 1.534.038 - -58G
Titulos de rendimento fixo 570.526.854 76% 412.379.002 B69% 38%
Partes de capital em filiais e associadas 208.278 - 230.818 - -10%:
Acdes 20.428.957 3% 19.002.728 3% 8%
Fundos de investimento 114.735.132 15% 119.665.280 20% -4%
Derivados detidos para negociacdo 600 - 69.900 - -39%
Outros titulos 127.634 - 598.861 - -82%

Total 750.110.706 100% 599.794.473 100% 25%

[1] Carresponde ac walar Fquido das ativas, deduzido do valor de imparidades efou ajustamentos

A 31 de dezembro de 2012, a carteira de investimentos consolidado apresenta uma maior exposicao aos
titulos de rendimento fixo em 76 % (69% em 2011), seguido dos fundos de investimento com uma
representatividade de 15% (20% em 2011) e depdsitos em instituicbes de crédito com 6% (8% em
2011).

Risco de concentracao por emitente
Regularmente, e com base nas notagdes de risco de crédito publicadas por algumas das principais

agéncias internacionais (Bloomberg Composite, Standard & Poor’s, Moody'’s, Fitch ou DBRS) é calculada

a percentagem de exposicao da carteira de investimentos por notacdao, monitorizadas as respetivas
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alteragdes de notacdo por titulo, acompanhamento dos Outlook, graus de subordinacdo e o devido ao

cumprimento dos limites estabelecidos pela gestdo.

Relativamente a exposicdo ao risco de crédito dos titulos de rendimento fixo (766%) e de produtos
estruturados (0,02%), a carteira de investimentos da empresa de seguros apresenta as seguintes
exposigdes, a 31 de dezembro de 2012 e de 2011:
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Alocacdo por Alocacdo por Variacdo face Peso da

Rating ExL"u':itEﬁo Rating Rating a 2011 Carteira
posic 2012 Acumulada [ Carteira) 2012
0
ARL Min 60% 2,4% 2,4% 0,3% 1,8% g
AR Min 609 1,4% 3,8% -1,5% 1,1% 8‘
A Min 60% 4,6% 8,4% -12,8% 3,5% o
BBB Max 40% 26,2% 34,6% -10,4% 19,9% ®
BB Max 15% 59,7% 94,4% 21,3% 45,4% 8
Cutras® Max 5% 5,6% 100,0% 3,2% 4,3% g_ Q
" Corresponde a titulos som notagio inferior a BE & sem rating @) =
® g
(¢}
w (¢}
- - 9 o
- Alocacdo por Alocacao por Variacdo face Peso da [¢)
- Limite N - - =
Rating Exnosicio Rating Rating a 2010 Carteira o
posic 2011 Acumulada [ Carteira) 2011 g
ALL Min 609 1,5% 1,5% 0,1% 2,1%
AR Min 60% 2,0% 3,5% -4,4% 2,9%
A Min 609 12,0% 15,5% -41,1% 17,4%
BBB Max 40% 25,2% 40,7% 8,5% 36,6%
BB Max 15% 26,5% 67,2% 35,8% 38,5%
Cutros® Max 5% 1,7% 68,9% 1,1% 2,5%

" Corresponde atitulos com notagio inferior a BB e sem rating

Durante o ano de 2012, verificou-se um agravamento do risco de crédito. A categoria de rating BB
sofreu @ maior variagdo em termos de aumento do seu peso, com um incremento de 21,3%. As

categorias de rating A e BBB sofreram decréscimos significativos, de 12,8% e 10,4%, respetivamente.

Os setores mais afetados por alteragdes negativas de rating foram, em primeiro lugar, € no que se

refere a composicdo setorial da carteira, o setor Estado, seguido do setor financeiro.

A percentagem de titulos sem rating na categoria Outros corresponde a 0,8% da carteira total de
investimento da empresa de seguros, tratando-se na sua maioria de titulos de divida de grandes

empresas nacionais.
Em termos de exposicdo das classes de Rating por maturidade (vida média), a componente de

rendimento fixo e de produtos estruturados apresenta as seguintes exposicdes a 31 de dezembro de
2012 e 2011:
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A m
o C
%3
P
Unidsde: Euras 2‘ <
- - -
Rating / 2012 © U
Maturidade o >
=3 =5 =7 = 10 =>=10 Total e
em %o em Valor g (ZD
-+
Ativos financeiros classificados ao justo valor através de ganhos e perdas 8 8
Anh 1,0% 0,3% 0,1% 0,1% 1,5% 11.599.878 N :
AL 0,3% 0,2% 0,0% 0,0% 0,5% 3.829.851 ely)
A 1,9% 0,3% 0,1% 0,0% 2,3% 17.552.514 = >
BEB 14,0% 2,6% 0,6% 0,2% 0,0% 17,4% 130.312.849 N 8
< =BB 30,9% 12,5% 3,6% 1,5% 0,1% 48,6% 364.247.316
Unrated (NR) 0,5% 0,3% 0,0% 0,0% 0,8% 5.032.758
. 0>z
Ativos disponiveis para venda ol
3 M
ABA 0,2% 0,0% 0,0% 0,3% 1.989.136 &r é
AL 0,0% 0,3% 0,3% 0,6% 4.435.310 a o
A 0,4% 0,2% 0,1% 0,2% 0,2% 1,2% 3.746.793 ® O
BEE 0,4% 0,6% 0,9% 0,3% 0,2% 2,4% 17.905.652 0O w
< =BB 0,1% 0,0% 0,1% 1.085.042 g Q
Unrated (NR) 0,0% - >3
o
Contas a receber * n g
® o
Anh 0,0% 0,0% 19.192 o
BA 0,0% - o &
=
A 0,0% - o
BEEB 0,2% 0,2% 1.265.711 g
= =BB 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 1.632.485
Unrated (NR) 0,0% -
Total (em %) 49,9% 17,4% 5,7% 2,4% 0,7% 76,1%
Total (em valor) 374.248.236 130.506.798 42.855.950 18.059.034 4.984.470 570.654.488

*"Contas a receber” & uma sub-rubrica da rubrica do balango "Empréstimos e contas a receber”

Unidads: Euras

Rating /
Maturidade 2011
=3 <5 =7 = 10 »>=10 Total
em % em Valor
Ativos financeiros classificados ao justo valor através de ganhos e perdas
AAR 0,3% 0,3% 0,0% 0,1% 0,0% 0,7% 4.449.109
AR 1,3% 0,4% 0,0% 1,7% 10.256.263
A 5,4% 0,9% 0,0% 0,9% 0,1% 8,3% 49.913.917
BEBEB 13,9% 3,9% 0,2% 1,5% 0,1% 21,5% 129.208.783
=< =BB 10,7% 7.6% 0,3% 1,6% 0,1% 20,3% 121.779.016
Unrated (NR) 0,2% 0,4% 0,1% 0,0% 0,7% 4,291,713
Ativos disponiveis para venda
AR 0,1% 0,3% 0,1% 0,2% 0,7% 4.326.970
AL 0,2% 0,0% 0,0% 0,2% 1.399.637
A 2,7% 0,0% 0,3% 0,2% 0,4% 3,5% 21.147.354
BEEB 1,8% 0,9% 0,5% 3,3% 15.542.455
= =BB 5,8% 0,5% 0,1% 0,5% 0,0% 6,9% 41.183.439
Unrated (NR) 0,0% -
Contas a receber *
ABA 0,0% -
AR 0,1% 0,0% 0,1% 346.5598
A 0,1% 0,0% 0,2% 1.016.921
BEB 0,4% 0,4% 2.284.604
< =BB 0,3% 0,3% 1.931.043
Unrated (NR) 0,0% -
Total (em %) 44, 4% 17,2% 1,6% 4,9% 0,8% 68,9%
Total (em valor)  266.116.272 103.300.702 9.630.573  29.110.516  4.919.799 413.077.862

*"Contas a receber” & uma sub-rubrica da rubrica do balango "Empréstimos e contas a receber”
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- ) . . . . g O
O quadro da exposicao ao risco de crédito dos resseguradores, aplicavel ao negdcio de vida, resume-se o <
i
© U
CcOomo segue:
9 o >
Unidade: Euros ol e)
% de Valor dos Rating (1) g o
Ressegurador Participacdo Capitais 8‘ L%
de Resseguro cedidos sap w O
N D
: o —
ESG Reinsurance Ireland, Limited 100% - MNot rated oU
Hannowver Ruckversicherung AG 20% 186.753.914 AA- E :(5
Hannower Ruckwversicherung AG 100% 14.118.750 AA- (@)
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft 20% 186.753.914 AA-
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft 100% 710.968 AA- g
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft 100% 545.000 A Q
General Reinsurance AG - Sucursal en Espana 10% 93.376.957 Ab+ o
RGA International Reinsurance Company Limited 20% 186.753.914 AR- 8
Swiss e Europe S5.A. 30% 280.130.871 AR w
Q
Total 949.144.289

["] Matagdes da Standard & Poor's para divida de langa prazo

e @ o5ue

X

O quadro da exposicdo ao risco de crédito dos resseguradores, aplicavel ao negdcio de ndo vida,

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

resume-se como segue:

% no Tratado Rating (")
Resseguradora Ramo Tratado de Resseguro
Obrigatério
Europ Assistance Acidentes de Trabalho 12) Proporcional 100% A
Europ Assistance Salde / Doenga (2) Proporcional 100% A
Europ Assistance Automoawvel [z Froporcional 100% A
Financial Assurance Company Ltd. Acidentes Pessoais [1) Proporcional 100% A-
Financial Insurance Company Ltd. Acidentes Pessoais (1) Proporcional 100% A-
Mapfre Re Acidentes de Trabalho Mdo Proporcional 50% BEB+
Mondial Assistance International S.A. Acidentes Pessoais [z) Proporcional 100% AR
Mondial Assistance International 5.4. Incéndio e Qutros Danos (2) Proporcional 100% AR
Secura Re Acidentes Pessoais [3) Froporcional Facultativo A
Ace Acidentes Pessoais [3) Proporcional Facultativo Al-
Axiz Speciality Europ Acidentes Pessoais (3) Proporcional Facultativo At
Macional de Reaseguros 5.4, Acidentes Pessoais [3) Froporcional Facultativo BEB-
RGA Int Reinsurance Acidentes Pessoais (3) Proporcional Facultativo Al-
Muenchener Rueckversicherungs AG Acidentes Pessoais (3) Proporcional Facultativo s
Hannowver Re Acidentes Pessoais [3) Froporcional Facultativo AA-
Hannowver Re Acidentes Pessoais (3) Proporcional Facultativo Al-
RGA Acidentes Pessoais (3) Froporcional Facultativo AA-
Liberty Syndicates Acidentes Pessoais [3) Froporcional Facultativo At
Mapfre Re Acidentes Pessoais (3) Proporcional Facultativo BBB+
Macional de Reaseguros 5.A. Acidentes Pessoais MNdo Proporcional 50% BEB-
Scor Acidentes Pessoais Mdo Proporcional 50% At
Muenchener Rueckversicherungs AG Automdwvel N3o Proporcional 50% As-
Muenchener Rueckversicherungs AG Incéndio e Outros Danos MNdo Proporcional 60% AA-
Macional de Reaseguros 5.A. Incéndio & Outros Danos Mio Proporcional 25% BBB-
Scor Incéndio & Outros Danos N3o Proporcional 15% A+
Muenchener Rueckversicherungs AG Incéndio e Outros Danos Froporcional 60% AA-
Macional de Reaseguros 5.A. Incéndio & Outros Danos Proporcional 25% BBB-
Scor Incéndio & Qutros Danos Proporcional 15% At
Muenchener Rueckversicherungs AG Fendmenos Sismicos Froporcional 60% AA-
Macional de Reaseguros 5.A. Fenomenos Sismicos Proporcional 25% BBB-
Scor Fendmenaos Sismicos Proporcional 15% At
Macional de Reaseguros 5.4, Acidentes de Trabalho MNdo Proporcional S0% BEB-
Macional de Reaseguros S5.A. Automowvel Mo Proporcional 50% BBB-
Macional de Reaseguros S.A. Responsabilidade civil geral Proporcional 100% BBEB-

[1] Carrespandente a coberturas de desemprego e incapacidade temporiria,
[2) Comespondente a coberturas de assisténcia,
[3] Facultativos
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A m
o C
o N
o O
Risco de concentracdo por risco Pais/Zona Geografica 2‘ S
Em relagdo a exposicdo por Zona Geografica a carteira de investimentos da companhia apresenta as g g
seguintes exposicdes, a 31 de dezembro de 2012 e em 2011: 00
5 S
Zona Geografica PE‘T'D em PE‘T'D em Variacdo 8 8
Carteira 2012 Carteira 2011
N D
Portugal 53,4% 42,6% 10,7% O U
Espanha 8,8% 8,6% 0,3% S :‘5
Paises Baixos 51% 7,0% -1,9% @)
Franga 2,3% 2,6% -0,3%
Estados Unidos da América 1,5% 2,3% -0,8% o>
Itdlia 1,3% 1,3% 0,0% o >
Irlanda 1,3% 1,3% 0,0% =1 Q
Luxemburgo 1,2% 1,4% -0,2% o ©)
Reino unido 0,9% 1,0% -0,1% % 8
Alemanha 0,8% 1,2% -0,4% O w
SNAT 0,5% 0,3% 0,2% g Q
Tlhas Caimao 0,3% 0,4% -0,2% =F g
Suiga 0,2% 0,1% 0,1% 8 g
Emirados Arabes Unidos 0,2% 0,0% 0,2% [0) o
Austrdlia 0,2% 0,1% 0,1% g o
Jersey 0,2% 0,3% -0,1% L
Austria 0,2% 0,4% -0,2% 8
Folénia 0,1% 0,2% 0,0% n
Antilhas Holandezas 0,1% 0,3% -0,3%
Finlandia 0,1% 0,0% 0,1%
Guernsey 0,1% 0,0% 0,1%
Dinamarca 0,1% 0,0% 0,1%
Bélgica 0,1% 0,0% 0,0%
Brasil 0,0% 0,1% -0,1%
Grécia 0,0% 0,3% -0,3%
Bermudas 0,0% 0,4% -0,4%
México 0,0% 0,1% -0,1%

Durante o ano de 2012, aumentou-se em cerca de 10,7% a exposicdo ao mercado portugués, sempre

dentro dos limites internamente definidos e consideraveis como aceitaveis pela gestéo.

Risco de concentracgao por setor
A carteira mantém a maior exposicao ao setor financeiro, tendo a alteracdo mais significativa ocorrido no

setor estado, com um aumento de 7,5%:

A
sector Caftiffaez".'m Cartisifaezr?]ll Variacdo
Financial 36,0% 34,6% 1,4%
Government 29,1% 21,6% 7,5%
Utifities 4,2% 5, 4% -1,2%
Industrial 2,8% 2, 7% 0,2%
Communications 2,2% 3,1% -0,9%
Energy 1,7% 1,9% -0,2%
Basic Materials 0,8% 0,6% 0,2%
Consumer, Non-Cyclical 0,7% 0,5% 0,2%
Real State 0,5% 0,7% -0,2%
Diversified 0,4% 0,0% 0,4%
Consumer, Cyclical 0,3% 0,6% -0,3%
Technology 0,3% 0,4% -0,1%
Funds 0,0% 0,1% -0,1%
Mortgage Securities 0,0% 0,1% -0,1%
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Em termos de exposicao do setor financeiro por grau de subordinacdo dos titulos de divida temos a
seguinte decomposicao em 2012:

Unidade: Euras

Subordinacso Valor Financeiras Total
¢ Investimento (%) (20)
Senior 233.713.980 87.8% 31,2%
Lower Tier 2 7.303.471 2, 7% 1,0%
Tier 1 864.827 0,3% 0,1%
Others 24.405.875 9,2% 3,3%
Total 266.288.153 100,0% 35,5%

A componente “Others” é constituida na maioria por emissdes de divida do setor financeiro em que o
grau de subordinagdo nao se encontra explicitado.

Politica de utilizacdo de derivados

A utilizacdo de produtos derivados como forma de mitigagdo dos riscos associados, encontra-se de
acordo com o legalmente estabelecido pela entidade de supervisdo, bem como, explicitada em
normativo interno. Em linhas gerais, este normativo estabelece os tipos de operacdes e contratos
permitidos, os mercados autorizados e o processo de aprovacao das referidas operagdes. Os derivados

adquiridos tém como objetivo a gestdo eficaz da carteira.

Mensalmente monitoriza-se o risco de crédito da emissdo, do emitente e o risco de crédito da

contraparte:
i - valor Valor Rating de
Contraparte Designacdo Nocional Ativo Contraparte Outlook
Banco BRI, S.A. Eurovida Digitals On Commodities 15-09-2014 6.000,000 600 BE- Neg
Total 6.000.000 600

#ganda ds Fating: $tandard and Paor's

41.2. Risco de mercado

O Risco de mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteragdo adversa do
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacdo de taxas de juro, taxas de cambio,

precos de acdes e outros.

Mensalmente sdo feitos testes de sensibilidade/variacdo as taxas de juro e aos precos de agbes e de
fundos de investimento e quantificacgdo do seu impacto na valorizacdo dos ativos financeiros que

compdem a carteira de investimentos da companhia.

Quanto a variacdo das taxas de juro o seu impacto é o referido abaixo, quanto ao risco da variacdo de
precos de acdes e de fundos de investimentos, é feita a analise de sensibilidade mensal e os seus efeitos

sdo os seguintes a 31 de dezembro de 2012 e 2011:
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Unidade: Euros

Variacdo Estimada Variacdo Estimada
2012 2011
Variacio Percentagem Valor Percentagem valor
(%) (Euros) (2o) (Euros)
Componente FII
-10,0% -1,0% -7.329.244 -1,3% -7.804.271
-20,0% -2,0% -14.658.489 -2,6% -15.608.542
Componente FIM/ Acbes
-10,0% -0,8% -6.207.992 -1,0% -6.085.612
-20,0% -1,7% -12.415.985 -2,0% -12.171.223

As abordagens sdo complementadas pela introducdo de melhorias continuas tanto no plano das
metodologias e ferramentas de avaliagdo e controlo dos riscos, como ao nivel dos procedimentos e

circuitos de decisdo.

No caso de uma eventual queda do mercado em cerca de 10%, a carteira global de fundos de

investimento imobilidrio poderd desvalorizar em 7,3 milhdes de Euros (7,8 milhdes de Euros 2011).

Numa eventual queda do mercado em cerca de 10%, o impacto na carteira global de agdes e de fundos

de investimento mobilidrio serd um decréscimo de 6,2 milhdes de Euros (6,1 milhdes de Euros 2011).

Risco de taxa de juro
As operagdes da companhia encontram-se sujeitas ao risco de flutuagdes nas taxas de juro na medida
em que os ativos geradores de juros (incluindo os investimentos) e os passivos geradores de juros

apresentam maturidades desfasadas no tempo ou de diferentes montantes.

A monitorizacdo do risco de taxa de juro (variacdo) é efetuada regularmente ao nivel do ativo financeiro,
através do apuramento do impacto na carteira de investimentos de uma variagdo na curva de taxas de
juro (choque multiplicativo). Os parametros utilizados sdo a modified duration da carteira, dentro de um
cenario de variacdo de taxas de juro, com a medicdo do impacto na componente de taxa fixa em

carteira. Os efeitos sao os seguintes:

Unidade: Euras

Variacdo Estimada Variacdo Estimada
2012 2011

Variacdo taxa juro Percentagem Valor Percentagem Valor

(Em ponto base) (%) (Euros) (%) (Euros)
200 -5,0% -37.815.478 -4, 7% -28.346.948
200 -3,4% -25.210.319 -3,2% -18.897.966
100 -1,7% -12.605.1589 -1,6% -9.448.983
-100 1,7% 12.605.159 1,6% 9.4438.983
-200 3.4% 25.210.3189 3,2% 18.897.966
-300 5,0% 37.815.478 4, 7% 28.346,948

Mensalmente, sdo monitorizadas as variagées ao preco e ao valor da carteira de obrigagdes, em caso de

variacdes de taxa de juro, num intervalo de valores situados entre [-3%, 3%].

Risco cambial
Risco decorrente da variacdo do valor de ativos/passivos detidos pela Companhia decorrente de

oscilagdes nas taxas de cambio das moedas em que esses ativos/passivos estdo expressos.
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A atual exposicdo cambial da carteira de investimentos consolidada é incipiente, sendo esta na sua
totalidade respeitante a seguros em que o risco do investimento é do tomador do seguro, distribuida

Ccomo segue:
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2012 2011
Var. (%)
= = 2012711
Moeda Representacdo Representacao /
(%) (%)
Euro 97,61% 98,08% -0,47%
Us Délar 1,57% 1,91% -0,34%
Outras 0,82% 0,00% 0,81%

No entanto, a companhia monitoriza a exposicdo ao risco cambial, com o intuito de assegurar que esta

se encontra dentro dos limites legalmente estabelecidos.

41.3. Riscos especificos de seguros

e @ o5ue

X

As empresas de seguros assumem riscos através dos contratos de seguros, os quais classificamos na

categoria do Risco Especifico de Seguros.

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

Os riscos especificos de seguros sdo os riscos inerentes a comercializacdo de contratos de seguro,
associados ao desenho de produtos e respetiva tarifagdo, ao processo de subscricao e de
provisionamento das responsabilidades e a gestdo dos sinistros e do resseguro. Sdo aplicaveis a todos

os ramos de atividade e podem subdividir-se em diferentes sub-riscos:

Risco de Desenho dos Produtos
Risco da empresa de seguros assumir exposicoes de risco decorrentes de caracteristicas dos produtos

nao antecipadas na fase de desenho e de definicao do prego do contrato.

Risco de Prémios

Relacionado com sinistros a ocorrer no futuro, em apélices atualmente em vigor, e cujos prémios ja
foram cobrados ou estdo fixados. O risco é o de os prémios cobrados ou ja fixados poderem vir a
revelar-se insuficientes para a cobertura de todas as obrigagdes futuras resultantes desses contratos

(subtarifagdo).

Risco de Subscricao
Risco de exposicdo a perdas financeiras e/ou técnicas relacionadas com a selecdo e aprovacdo dos riscos

a segurar.

Risco de Provisionamento
Risco das provisbes para sinistros constituidas se virem a revelar insuficientes para fazer face aos custos

com sinistros ja ocorridos.

Risco de Sinistralidade
Risco de que possam ocorrer mais sinistros do que o esperado, ou de que alguns sinistros tenham custos

muito superiores ao esperado, resultando em perdas inesperadas.

Risco de Retengao

Risco de uma maior retengdo de riscos (menor protecdo de resseguro) poder gerar perdas devido a

ocorréncia de eventos catastroficos ou a uma sinistralidade mais elevada.
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Risco Catastrofico

Resulta de eventos extremos que implicam a devastagdo de propriedade, ou a morte/ferimento de
pessoas, geralmente devido a calamidades naturais (terramotos, furacdes, inundacdes). E o risco de que
um evento Unico, ou uma série de eventos de elevada magnitude, normalmente num periodo curto (até
72 horas), implique um desvio significativo no niumero e custo dos sinistros, em relagdo ao que era

esperado.

P
o}
Q
ct
O~
=,
o
]
0
(]
3
t
Q
n
N
o
[y
N

m
c
)
o
S
o
p
0O
O
=
)
©)
=
O
>
O
O

>

=

o

X

(e}

o

o

oy

o

De referir, que os processos de subscricdo, provisionamento e resseguro encontram-se documentados

no que respeita as principais atividades, riscos e controlos.

Em termos sucintos, os mecanismos de controlo de maior relevancia séo:

» Delegagdo de competéncias definidas formalmente para os diferentes processos;
e Politicas Internas adequadas as necessidades e complexidade do negdcio;

e ReconciliagGes e conferéncias contabilisticas;

* Monitorizagdo de niveis de servigo.

e @ o5ue
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A Companhia para efetuar uma adequada avaliacdo do risco especifico de seguros tem definida uma

politica de subscricdo de contratos onde estdo previstos a metodologia de andlise de risco, os elementos

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

a utilizar na mesma e os critérios de decisdo, com subsequente impacto no tarifario a vigorar e que é

revisto periodicamente. Ha& também uma politica de gestdo de sinistros, baseada na analise dos

elementos indispensaveis de avaliagdo dos sinistros que estdo definidos contratualmente.

O risco de longevidade ocorre quando um decréscimo inesperado das taxas de mortalidade conduz a
aumentos de sinistros (no pagamento de rendas) superiores aos esperados. O risco de longevidade é
gerido através do pricing da politica de subscrigdo e de uma revisdo regular das tabelas de mortalidade
usadas para definir os prémios e constituir as provises. Nas analises de longevidade verifica-se, se
esta, estd acima ou abaixo das tabelas de mortalidade utilizadas. Caso esteja acima sdo criadas

provisdes suplementares e os prémios sdo ajustados em conformidade.

O risco de mortalidade cobre a incerteza das perdas efetivas resultantes das pessoas seguras viverem
menos do que o esperado. Dado o aumento continuo da esperanca de vida da populacdo, o risco de
mortalidade ao nivel da carteira em vigor pode vir a ser significativo se ocorrer um grande nimero de
mortes na sequéncia de catastrofes. O risco de mortalidade é atualmente mitigado através da politica de

subscrigdo e dos tratados de resseguro.

A politica de resseguro serve de instrumento para garantir a mitigacdo dos riscos em fungdo da
capacidade de subscricdo da seguradora. Relativamente a distribuicdo geografica dos riscos assumidos
em Portugal, ela segue aproximadamente a distribuicdo populacional no territério continental, ndo
existindo acumulagdes de risco relevantes. Ndo ha exposicdo ao risco nos territdrios insulares. A
exposicao a riscos fora do territdrio Europeu é minima e é alvo de adaptacdo tarifaria que compensa o

risco adicional.
Com o cumprimento sistematico dos procedimentos de verificagdo dos elementos indispensaveis para as
referidas politicas e com a politica de resseguro associada, a companhia mitiga os riscos associados ao

risco especifico de seguros.

A companhia, em termos de resseguro, pratica uma politica de resseguro cedido baseada em tratados

proporcionais e ndo proporcionais, com o objetivo de reduzir o impacto de riscos de ponta, de

catastrofes e de concentragdo.
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O programa de resseguro, em 2012, é constituido por tratados proporcionais de quota-parte e 2‘ <
35
excedentes e por tratados ndo proporcionais - Excedentes de perdas e Cobertura, conforme quadro g g
seguinte: oo

o
s 8

Tt
X

Ramo Tipo de Tratado

P N D
(@ Nw)

) =
WVida Cuota parte € Excedente N :(5
Acidentes de Trabalho Quota Parte o

Acidentes Peszoais [z) Quota Parte

Acidentes Peszoals Excesszo de perdas (XL) 0O >
Sadide / Doenca (1 Quota Farte g g
Incéndic e Outros Danos (1) Quota Parte ' é
Incéndio & Qutros Danos Cuota Parte, Excedente e Excesso de perdas (XL) Q o
Incéndio e Outros Danos (Catastrofes) Quota Parte, Excedente & Excesso de perdas (®L) ® o
Automaovel Exceszo de perdasz (XL) Q g
Automavel m Quota Parte g_ o
Rezponsabilidade civil geral Quota Farte 8 g
o
(1] Gorrespondents 3 coberturas de assisténcia ® (0]
(2] Correspondente a coberturas de desemprege ¢ incapacidade tempordria. g Q-

a

Q

0

O quadro da exposicdo em termos de resseguro, aplicavel ao negdcio vida, resume-se como segue:

% no Tratado de Rating (1)

RESSEguradDr Tratadu RESSEgurD .............................................

Obrigatorio sa&p

ESG Reinsurance Ireland, Limited Quota Parte 100% Not rated

Hannowver Ruckversicherung AG Excedente 20% Ab-

Hannover Ruckversicherung AG Quota Parte 100% AR-

Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft Excedente 20% AA-

Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft Quota Parte 100% Ab-

General Reinsurance AG - Sucursal en Espana Excedente 10% AA-

RGA International Reinsurance Company Limite Excedente 20% Ab-

Swizs Re Europe S.A. Excedente 30% An+

["] Matagdes da Standard & Poor's para divida de longo prazo
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O quadro da exposicdo em termos de resseguro, aplicavel ao negdcio ndo vida, resume-se como segue: g S
© U
o >
% no Tratado Rating () OO0
Resseguradora Ramo Tratado de Resseguro g @)
Obrigatério - =
[ 0]
: : ) v O
Europ Assistance Acidentes de Trabalho 2) Proporcional 100% A N :
Europ Assistance Salde / Doenca [2) Proporcional 100% A O U
Europ Assistance Automovel [z Proporcional 100% A E :(5
Financial Assurance Company Ltd. Acidentes Pessoais (1) Proporcional 100% A- (@)
Financial Insurance Company Ltd. Acidentes Pezzoais (1) Proporcional 100% A-
Mapfre Re Acidentes de Trabalho MNdo Proporcional 50% BEB+ 0O >
Mondial Assistance International 5.A. Acidentes Pessoais () Proporcional 100% AR g g
Mondial fAssistance International 3.A. Incéndio & Qutros Danos [2) Proporcional 100% AR 8 é
Secura Re Acidentes Peszoais (3 Proporcional Facultativa A % 8
Ace Acidentes Pessoais (3) Proporcional Facultativo Ak~ O w
Axis Speciality Europ Acidentes Pessoais (3) Proporcional Facultativo At Q Q
Nacional de Reaseguros S5.A. Acidentes Peszoais (3 Proporcional Facultativa BEBEB- g— g
RGA Int Reinsurance Acidentes Pessoais [3) Proporcional Facultativo AR 8 g
Muenchener Rueckversicherungs AG Acidentes Pessoais (3) Proporcional Facultativo Ak~ 0 q
Hannowver Re Acidentes Peszoais (3) Proporcional Facultativo Al- g Q-
Hannowver Re Acidentes Peszoais (3 Proporcional Facultativa AR a
RGA Acidentes Pessoais (3) Proporcional Facultativo Ak~ g
Liberty Syndicates Acidentes Pessoais (3) Proporcional Facultativo At
Mapfre Re Acidentes Peszoais (3 Proporcional Facultativa BEE+
Nacional de Reaseguros S5.A. Acidentes Pesszoais Mdo Proporcional 50% BEB-
Scor Acidentes Pessoais Mao Proporcional 50% A+
Muenchener Rueckversicherungs AG Automadvel M&o Proporcional 50% AR
Muenchener Rueckversicherungs AG Incéndio & Outros Danos M&o Proporcional 60% AR
Nacional de Reaseguros S5.A. Incéndio e Qutros Danos Mao Proporcional 25% BBB-
Scor Incéndio e Qutros Danos Mao Proporcional 15% A+
Muenchener Rueckversicherungs AG Incéndio & Outros Danos Proporcional 60% AR
Nacional de Reaseguros S5.A. Incéndio & Outros Danos Proporcional 259% BEB-
Scor Incéndio e Qutros Danos Proporcional 15% A+
Muenchener Rueckversicherungs AG Fendmenos Sismicos Proporcional 60% AR
Nacional de Reaseguros S5.A. Fendmenos Sismicos Proporcional 25% BEBEB-
Scor Fendomenos Sismicos Proporcional 15% A+
Nacional de Reaseguros S5.A. Acidentes de Trabalho Mao Proporcional 50% BBB-
Nacional de Reaseguros S5.A. Automadvel M&o Proporcional 50% BEBEB-
Nacional de Reaseguros S5.A. Responsabilidade civil geral Proporcional 100% BEBEB-

[1] Carrespondente a coberturas de desempreqa e incapacidads tempaorria.
[2] Comespondente a coberturas de assisténcia.
[3] Facultativos

No quadro abaixo, estd o indicador com informacdo sobre o peso dos prémios do resseguro cedido no

conjunto dos prémios brutos emitidos do seguro direto para os anos de 2012 e 2011:

Unidade: Euros

2012 2011
Prémics brutos emitidos de seguro direto 25.028.625 24.372.823
Produtos Financeiros 3.785.816 3.848.050
Produtos de Risco 15.658.450 15.601.954
Ramos Reais 5.084.358 4,922.819
Prémics de resseguro cedido (1) 4.652.545 4.837.005
Taxa de Cedéncia g 21,9% 23,6%

[1] Tratam-ze de prémios relativos a produtos de risco & ramos reais
[2] Caleulada incidindo apenas sobre o= produtos de risco & ramos reais
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A analise de sensibilidade dos riscos de seguros, tendo em atengdo as principais condicionantes, é como
segue a 31 de dezembro de 2012 e 2011:

Unidade: Euros

Impacto nos Resultados
antes de Impostos
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2012 2011
Custos com sinistros
Aumento de 5% nos custos com sinistros (945.176) (986.066)
do exercicio, liguidos de resseguro : :
o e
Aumento de 10% nos custos com sinistros o
do exercicio, liguidos de resseguro (1.890.352) (1.872.133) r:_S'_
Q
Despesas %
Aumento de 10% nos custos de exploracdo, n)
liguidos de resseguro (603.578) (537.660) g
Q
- =y
=}
.-‘?xLII'I.'IEI'ItD de 15% nos custos de exploracdo, (905.369) (806.490) 8 =
liguidos de resseguro o
® o
3 o
a
O risco de variagGes no nivel de custos com sinistros e de despesas gerais deriva da influéncia que é g

exercida nestas rubricas, seja por razdes de maior ocorréncia de factos gerados geradores de custo,

inflagdo ou menor eficiéncia interna.

No que respeita a informagdo sobre os sinistros efetivos comparados com estimativas anteriores, é

possivel verificar o valor do reajustamento do ano no Anexo 2.

41.4. Risco de liquidez

O Risco de Liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o ativo satisfazendo as
responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidagdo de

posicdes em carteira sem incorrer em perdas exageradas.

A gestdo da liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para fazer face

as suas necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo.

E efetuado semestralmente um estudo de ALM, no sentido de monitorizar as necessidades de liquidez

face aos vencimentos do passivo.

A companhia, durante o ano de 2012, continuou a monitorizar de forma regular os critérios de liquidez
implementados nos anos anteriores para os seus titulos de divida classificados em Empréstimos e contas

a receber.

41.5. Risco Operacional

O Risco Operacional traduz-se, genericamente, na eventualidade de perdas originadas por falhas na
prossecucao de procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas

informaticos, ou ainda, por eventos externos a organizacao.

O Sistema de Controlo Interno pode ser definido como um conjunto de atividades de controlo que visam

o cumprimento das politicas e procedimentos definidos na Companhia.

157

Juntos com Futurol



Como tal, o Controlo Interno representa a implementacao de atividades de controlo para os riscos de
ndo cumprimento das politicas e procedimentos definidos, nomeadamente ao nivel das operagdes e
compliance. Neste sentido, os riscos apresentados no Sistema de Controlo Interno enquadram-se nos
riscos operacionais apresentados no Sistema de Gestdo de Risco, embora com um nivel de detalhe

superior.

A estrutura organizativa, ou modelo de governo, que suporta o desenvolvimento do sistema de gestdo
de riscos e de controlo interno da Companhia assenta no modelo das trés linhas de defesa: a um
primeiro nivel, é representada pelas diferentes Direcdes e Gabinetes que sdo as areas responsaveis pela
operacionalizagdo de gestdo de risco e respetivos controlos; Um segundo nivel, representado pelo
Gabinete de Gestdo de Riscos e Auditoria que detém uma fungdo de auditoria interna independente no
ambito da gestdo de riscos, tendo como principal objetivo providenciar a garantia da efetividade dos
controlos; e um terceiro nivel, representado pela Auditoria Externa, que detém uma funcdo de

supervisao.

No contexto do Sistema de Controlo Interno foram definidos os responsaveis dos processos, que tém
como principal funcdo assegurar que aquele sistema apresente um nivel de robustez suficiente que

permita minimizar a ocorréncia das perdas financeiras diretas ou indiretas.

A Companhia apresenta uma politica formal de gestdo de reclamagdes existindo um relatério mensal de
reclamagdes no ambito da gestdo da carteira. Existe igualmente um plano formal de continuidade de
negoécio e um plano de Disaster Recovery.

Nota 42 - Solvéncia

A Companhia monitoriza os requisitos de solvéncia de acordo com a Norma Regulamentar n.° 6/2007-R
de 27 de abril, alterada pelas Normas Regulamentares n.°© 12/2008-R, de 30 de outubro e n.© 4/2011-R,
de 2 de junho, emitidas pelo ISP.

O caélculo da respetiva margem consolidada apresenta, a 31 de dezembro de 2012 e 2011, os seguintes

componentes:
Unidade: Euros
2012 2011

Elementos constitutivos 65.742.499 47.550.496
Requisitos de solvéncia 31.240.830 25.568.580
Empresa participante 27.540.830 22.068.580
Empresas participadas 3.700.000 3.500.000
Excesso/finsuficiéncia da margem de solvéncia 34.501.669 21.981.916

Taxa de cobertura da margem de solvéncia 210,44% 185,97%

Adicionalmente é efetuada uma avaliagdo mensal da Margem de Solvéncia, sendo reportados os desvios

encontrados.
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Nota 43 - Compromissos

A Companhia possui diversos contratos de locagdo operacional de veiculos. Os referidos contratos foram
celebrados por prazos de 4 anos, e ndo esta prevista a transferéncia de propriedade no final da locagéo.
As rendas pagas sdo reconhecidas como gasto, durante o periodo de aluguer a que respeitam. Os
pagamentos futuros minimos decorrentes dos referidos contratos de locagdo operacional ndo

canceldveis, de acordo com a sua maturidade, sdo os seguintes:
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Unidade: Euras
até 1 ano 1-5anos Total
Rendas vincendas de contratos de locacdo 96.945 196.660 293.605

Durante o exercicio os pagamentos de locagdo operacional reconhecidos em resultados, atingiram o
montante de 97.725 Euros (91.024 Euros em 2011).

X

e @ o5ue

Em 31 de dezembro de 2012, o total de garantias bancarias era de 685.585 Euros. Este montante inclui

duas garantias, uma garantia que foi necessario prestar no ambito de uma reclamacao graciosa efetuada

sepJad @ soyueo ap ejuo)d

junto da Autoridade Tributaria e outra prestada ao Gabinete de Carta Portugués de Verde, com a

finalidade de garantir as responsabilidades decorrentes da qualidade de Associada, nomeadamente no

que respeita ao artigo 26° A. Ponto 1.

Nota 44 - Elementos extrapatrimoniais

O valor dos ativos dos fundos de pensGes geridos pela empresa de seguros, em 31 de dezembro de
2012, era de 127.932.987 Euros (118.425.707 Euros em 2011) distribuidos como segue:

Unidade: Euras

Valor dos Ativos do Fundo

2012 2011
Fundos de Pensdes geridos pela Companhia

Banco Popular Portugal, S.A. 121.796.050 113.702.743
Portucel, 5.4, 3.352.497 3.051.7086
Fundo de Pensdes Aberto Open 1.843.726 1.357.299
Eurovida Reforma Valor 319.718 275.304
Eurovida Reforma Rendimento 620.998 38.655

Total 127.932.987 118.425.707

De referir, que com excecdo do Fundo Reforma Rendimento que tem uma garantia de rendimento

minimo de 2%, os restantes fundos ndo garantem um rendimento minimo.

Nota 45 - Eventos subsequentes

Tendo em conta o disposto na IAS 10, até a data de autorizacdo para emissdo destas demonstragdes
financeiras, ndo foram identificados eventos subsequentes que impliquem ajustamentos ou divulgagdes

adicionais.
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Anexo 1 - Inventario de Participagdes e Instrumentos Financeiros S <
© U
o >
Valor de Balanco n n
B ) Montante do % do Valor  PTe%° Valor i 8 @)
Designacédo Quantidade | PRS0 ominal AMundils?l;dﬁz anuutiasli;iﬁeu Unitario Total =1 %
Q
1. Filiais, Associadas, Empreendimentos Conjuntos e 2 O
Outras Empresas Participadas e Participantes N E
1.1. Titulos Nacionais O U
1.1.2. Partes de capital em associadas = >
Refundos Soc Gest Fundos Inv Imob 15.000 13,89 208.278 13,89 208.278 N U
Sub-Total 15.000 208.278 208.278 o
1.1.8. Titulos de divida de outras empresas participadas
e participantes >
Banco Popular Portugal 5 26-02-2014 450.000 100,00 450.000 1,00 450.308 =}
Banco Popular Portugal 5% 21-03-2014 400.000 100,00 400.000 1,00 400.548 0]
Banco Popular Portugal 6.5% 24-04-2015 10.000.000 98,34 9.834.185 1,01 10.061.346 >4
Banco Popular Portugal 6.5% 26-10-2016 20.000.000 100,00 19.999.686 1,01 20.235.068 (@)
Banco Popular Portugal 6.5% 29-12-2014 45.000.000 98,62 44,829,494 1,00 45.090.232 [y
Banco Pepular Portugal S 4 13-05-2014 535.000 100,00 535.000 1,00 536.055
Banco Popular Portugal S 5 17-09-2015 740.000 100,00 740.000 1,01 750.644
Sub-Total 77.125.000 76.788.365 77.524.202
Total 15.000 77.125.000 76.996.642 77.732.480
1.2. Titulos Estrangeiros
1.2.8. Titulos de divida de outras empresas participadas
e participantes
Banco Popular Espanhal 5.A. 7% 25-11-2015 150.000 22,60 33.900 0,24 35.386
Banco Popular Espanol 4,125 30-03-2017 500.000 99,69 498.450 1,02 510.976
Banco Popular Espanol Sa 6,75 04-04-2018 200.000 68,00 138.000 0,71 141.255
Bpe Financiaciones Sa 4,625 19-04-2013 1.000.000 99,40 993.970 1,03 1.026.408
Popular Capital Sa 6 PERP 442.000 60,50 267.410 0,62 272.641
Bpe Financiaciones Sa 3,625 16-09-2013 2.300.000 98,79 2.272.185 0,99 2.270.554
Sub-Total 4.592.000 4.203.915 4,257,220
Total 15.000 81.717.000 81.200.557 81.989.700
2. Outros
2.1. Titulos Nacionais
2.1.1. Instrumentos de capital € Unidades de
Participacdo
2.1.1.1. AcgBes
Altri Sgps Sa. 5.000 1,59 7.855 1,59 7.940
B Investimento Global 1.595.000 1,15 1.841.304 1,15 1.841.504
Bance Bpi Sa. 73.550 0,97 71.057 0,54 £9.358
Bance Comercial Portugues Sa 1.141.491 0,08 85.612 0,08 85.612
Banco Espirito Santo Sa 15.125 0,90 13.628 0,89 13.492
Banif Sa_ 46.900 0,18 7.270 0,14 B.754
Cimilonga Imaobiliaria 13.200 20,26 267.421 20,26 267.421
Corticeira Amorim Saps Sa 228.008 1,55 353.412 1,57 357.973
Edp Renovaveis Sa. 4.000 3,95 15.812 3,96 15.844
Energias De Portugal Sa 374.490 2,29 859.385 2,28 854.212
Global Intelligent Technologies 225.000 0,11 24.350 0,10 22.500
Grupe Soares Da Costa Sgps Sa 10.000 0,13 1.300 0,13 1.300
Inapa-Invest Particip Gestdo 10.000 0,13 1.300 0,12 1.200
Longapar Sgps Sa 9.500.000 0,27 2.673.586 0,27 2.673.589
Longavia Imobiliaria 33.000 8,96 295.537 8,96 295.537
Martifer Sgps Sa 2.659 0,58 1.542 0,56 1.489
Meridiano 13 1214345 157.930 1214345 157.930
Meta Engil SGPS S.A. 20.900 1,63 34.148 1,56 32.504
ONETIER PARTMERS SGPS, S.A. 125.000 1,00 125.000 1,00 125.000
ONETIER PARTMERS SGPS, S.A.Sem Direito a Voto 125.000 1,00 125.000 1,00 125.000
Portucel Empresa Produtora 225.000 2,31 520.425 2,28 513.000
Portugal Telecom Sgps Sa 353.496 3,78 1.335.591 3,73 1.319.247
Ren Redes Energeticas Nacionais 73.000 2,04 149,045 2,06 150.015
Sonae Capital Sgps Sa 130.000 0,14 18.200 0,14 18.200
Sonae Industria Sgps Sa 117.740 0,49 57.805 0,49 57.222
Sonae Sgps Sa 232.750 0,70 163.292 0,68 159.201
Sonae.com 78.500 1,53 120.419 1,48 116.259
Teixeira Duarte Sa. 107.500 0,32 34.100 0,32 34.400
Zon Multimedia Servicos 49.433 3,00 143.497 2,95 145.926
Sub-Total 15.315.755 9.510.618 9.470.126
2.1.1.3. Unidades de Participagde em Fundos de
Investimentos
Art Invest 10.000 5,00 50.000 3,83 38.341
Barclays Tesouraria Plus - FIM Aberto de Tesouraria 48.933 5,54 271.500 5,54 271.534
FII POP PREDIFUNDO ©68.660 12,25 840.765 12,26 841.857
Fundo Imosaude 436.870 9,91 4.320.766 10,57 4.618.590
Fundo Imosccial 1.281.597 6,90 8.837.8673 5,92 £.874.418
Iberia Fund ©500.000 0,99 596.104 0,98 575.640
Imopromegdo 1.243 955,65 1.192.657 955,10 1.191.968

(cont.)
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Anexo 1 - Inventario de Participagdes e Instrumentos Financeiros

(cont.)

Uniddads: Eurac

Valor de Balanco
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Designacdo Quantidade V’:::‘rt?i':sﬁi:gl %ﬁ?ﬂ:’:al?r H;:Ieg‘;'e T:t?lt);._e Total
Aquisicio  Aquisicio
Logistica E Distribuicdo 387.097 6,08 2,354,951 5,08 2.355.098
Lusimovest - Fundo De Investi 15.000 60,10 901.478 60,10 901.541
Luso Carbon Fund Fei 20 38461,15 769.223 35842,49 716.850
Maxirent Fundo De Investimento 1.620.921 11,74 19,034,956 11,85 19.206.941
New Energy Fund 7 23682,53 165.778 23665,96 165.662
Popular Economias Emergentes 11 - FEIF 24,942 9,61 239.720 9,62 239.942
Popular Euro Taxa Fixa - Fim de Obrigagdes Taxa Fixa 10,174 6,67 67.828 6,67 67.894
Popular Imaobilidrio FEI 1.865 5,16 9.617 5,12 9.545
Popular Obrigag@ies Indexadas a Empresas da Alemanha e EUA - FEIF 5.233 11,21 58.666 11,11 58.123
Popular Obrigagies Indexadas ao Ouro (Londres) 3.500 9,86 34.508 9,50 34.635
Vision Escriterios Fundo 801.430 4,25 3.404.621 4,28 3.428.998
Sub-Total 5.317.547 43.159.810 43.597.576
Total 20.633.302 52.670.428 53.067.702
2.1.2. Titulos de divida
2.1.2.1. De Divida Puiblica
Bilhetes Do Tesouro 0 17-05-2013 500.000 98,37 496,825 0,99 497.475
Bilhetes Do Tesouro 0 22-02-2013 24,000 98,81 23.953 1,00 23.959
Obrig Do Tes Medio Prazo 4,2 15-10-2016 2.134.540 97,40 2.078.956 0,99 2.111.829
Obrig Do Tes Medio Prazo 4,45 15-06-2018 2.606.000 90,18 2,350,180 0,95 2.471.170
Obrigacoes Do Tesouro 3,35 15-10-2015 15.200.000 96,27 18.483.851 0,99 19.001.609
Obrigacoes Do Tesouro 3,6 15-10-2014 44.699.200 98,64 44,090,623 1,01 45.161.592
Obrigacoes Do Tesouro 4,35 16-10-2017 3.600.000 92,75 3.339.038 0,97 3.500.307
Obrigacoes Do Tesouro 4,375 16-06-2014 8.038.000 98,87 8.027.637 1,04 8.327.230
Obrigacoes Do Tesouro 4,75 14-06-2019 13.450.000 86,44 11.626.827 0,93 12,516.938
Obrigacoes Do Tesouro 4,8 15-06-2020 11.210.000 85,82 9.620.036 0,91 10.236.634
Obrigacoes Do Tesouro 4,95 25-10-2023 425,000 79,38 337.381 0,86 363.879
Obrigacoes Do Tesouro 5,45 23-09-2013 8.571.400 101,58 9.011.443 1,03 9.113.431
Obrigacoes Do Tesouro 6,4 15-02-2016 48.700.000 102,27 49,805,688 1,10 53.504.561
Sub-Total 163.458.140 159.292.439 166.830.615
2.1.2.2. De Qutros Emissores Plblicos
Parpublica 3,5 08-07-2013 13.200.000 98,76 13.036.889 1,00 13.257.773
Parpublica 4,191 15-10-2014 ©.000.000 96,24 5.774.337 0,98 5.900.828
Sub-Total 19.200.000 18.811.226 19.158.600
2.1.2.3. De Outros Emissores
Banco Bpi Sa 3,25 15-01-2015 1.700.000 97,63 1.659.723 1,01 1.724.307
Banco Comerc Portugues 5,625 23-04-2014 17.300.000 99,84 17.272.944 1,04 18.020.296
Banco Comerc Portugues 9,25 23-10-2014 2.500.000 106,35 2.977.928 1,09 3.038.058
Banco Comerc Portugues Tx Var 09-05-2014 35.000 83,79 32.827 0,94 32.844
Banco Comerc Portugues Tx Var 28-02-2013 5.150.000 98,75 5.085.860 0,99 5.116.464
Banco Comerc Portugues Tx Var 28-03-2013 1.000.000 28,68 986.843 0,99 £89.404
Banco Espirito Santo Ci 6,2 02-09-2013 163.100 95,40 155.597 0,97 158.968
Banco Espirito Santo Sa 3,875 21-01-2015 7.850.000 97,00 7.614,184 1,01 7.933.498
Banco Espirito Santo Sa 5,625 05-06-2014 9.800.000 100,57 9.855.953 1,04 10.200.613
Banco Espirito Santo Sa 5,875 09-11-2015 7.900.000 100,87 7.968.740 1,03 8.150.673
Banco Espirito Santo Sa Tx Var 25-02-2013 ©.500.000 98,96 6.729.605 1,00 6.772.120
Banco Espirito Santo Tx Var 08-05-2013 2.500.000 98,08 2.451.881 0,99 2.468.756
Banco Finantia Intl Ltd Tx Var 28-07-2016 750.000 55,61 417.063 0,56 420,498
Banif Finance Ltd Tx Var 29-12-2014 1.000.000 71,00 710.000 0,70 700.000
Bep Finance Bank Ltd Tx Var 17-06-2013 600.000 96,32 577.946 0,96 578.290
Bes Finance Ltd 5,58 PERP 100.000 58,30 59.300 0,62 62,332
Bes Finance Ltd Tx Var 07-02-2035 20.000 64,25 12.850 0,68 13.656
Brisa 4,5 05-12-2016 500.000 89,68 448,395 0,90 450.897
Brisa Concessac Redov 5a 6,25 05-12-2014 2.384.000 102,14 2.435.095 1,03 2.456.331
Brisa Concessac Redov 5a 6,675 02-04-2018 2.100.000 102,21 2,146,514 1,07 2.247.172
Brisa Concessdo Redov Sa 4,797 26-09-2013 5.514.000 100,79 5.557.730 1,02 5.619.815
Caixa Eco Montepio Geral Tx Var 25-02-2015 50.000 78,19 39.595 0,81 40,454
Caixa Eco Montepio Geral Tx Var 29-05-2013 750.000 95,34 715.028 0,96 721.163
Caixa Geral De Depositos 3,625 21-07-2014 4.000.000 98,15 3.965.927 1,01 4.039.273
Caixa Geral De Depositos 3,875 06-12-2016 ©.200.000 97,52 6.046.298 0,98 6.087.123
Caixa Geral De Depositos 4,25 27-01-2020 650.000 88,86 577.603 0,96 622,274
Caixa Geral De Depositos 4,375 13-05-2013 8.900.000 99,83 §.885.149 1,03 9.145.446
Caixa Geral De Depositos 5,125 19-02-2014 7.300.000 100,45 7.332.706 1,05 7.696.599
Caixa Geral De Depositos 5,625 04-12-2015 4.200.000 101,30 4,254,560 1,03 4.320.796
Caixa Geral De Depositos 8 28-09-2015 50.000 106,13 53.063 1,10 54.935
Continente 7% 25-07-2015 2.392.269 104,32 2.495.731 1,08 2.572.021
Cp Comboios De Fortugal 4,17 16-10-2019 750.000 76,63 574.688 0,78 587.147
Edp Finance Bv 3,25 16-03-2015 3.322.000 99,58 3.308.123 1,03 3.406.352
Edp Finance Bv 3,75 22-06-2015 585.000 98,13 574.045 1,03 ©500.009
Edp Finance Bv 4,625 13-06-2016 1.400.000 97,19 1.360.623 1,05 1.4588.677
Edp Finance Bv 5,5 18-02-2014 3.700.000 102,68 3.799.336 1,07 3.976.118
Edp Finance Bv 5,75 21-09-2017 2.100.000 103,68 2.177.242 1,09 2.282.513
Edp Finance Bv 5,875 01-02-2016 4.900.000 104,30 5.110.742 1,11 5.440.046
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Aquisicio  Aquisicio

Energias de Portugal Sa 6% 04-05-2015 325.000 103,80 337.350 1,05 340.383
Espirito Santo Fin Grp 6,875 21-10-2019 500.000 90,52 452.585 0,94 468,562
Espirito Santo Fin Grp 9,75 19-12-2025 300.000 90,48 271.430 0,91 273.092
Gas Natural Capital 5,25 09-07-2014 150.000 105,22 157.826 1,08 161.948
Paolo Tii-Cp Finance Plc 4,5 29-07-2013 700.000 101,06 707.447 1,03 718.852
Polo Securities Ii Ltd Tx Var 26-06-2014 643.333 96,37 619.988 0,97 621.545
Portugal Telecom Int Fin 5 04-11-2019 2.760.000 98,37 2,714,972 1,01 2.783.979
Portugal Telecom Int Fin 5,625 08-02-2016 4.000.000 103,36 4,134,308 1,10 4,412,385
Portugal Telecom Int Fin 5,875 17-04-2018 3.100.000 101,31 3.140.458 1,04 3.238.328
Portugal Telecom Int Fin 6 30-04-2013 400.000 100,99 403.940 1,05 420.050
Refer-Rede Ferroviaria 4 16-03-2015 3.650.000 89,19 3.255.302 0,93 3.402.022
Refer-Rede Ferroviaria 5,875 18-02-2019 1.000.000 85,16 851.596 0,91 905.435
Ren Redes Energeticas 6,375 10-12-2013 8.000.000 104,50 8.359.639 1,05 8.373.047
Ren Redes Energeticas 6.25 21-09-2016 104.000 102,88 106.996 1,06 1i0.208
Semapa-Soc Inv E Gestao 6,85 30-03-2015 66.000 103,80 68.508 1,05 59.546
Semapa-Soc Inv E Gestao Tx Var 20-04-2016 1.550.000 83,13 1.288.515 0,83 1.293.959
Zon Multimédia Servigos 6.85% 19-06-2015 500.000 104,08 520.386 1,04 521.797
Sub-Total 154.963.702 153.618.681 158.333.076

Sub-Total 337.621.842 331.922.346 344.322.291

Total 20.633.302 337.621.842 384.592.774 397.369.993

2.2. Titulos Estrangeiros
2.2.1. Instrumentos de Capital & Unidades de Participacdo
2.2.1.1. Acgdes

Accor Sa. 350 26,40 9.238 26,65 9.328
Acln Ltd 35.000 0,01 264 0,01 265
Ageas. 1.600 22,27 35.632 22,27 35.632
Agfa-Gevaert Nv - Warrants 583 0,00 1 0,00 1
Agfa-Gevaert Nv. 2.333 1,32 3.080 1,32 3.080
Air France-Klm. 1.000 7,03 7.030 7,00 6.995
Alcoa Inc. 4.970 8,51 32.045 6,57 32.659
Alden Global Capital Ltd. 14.850 0,00 - 0,00 -
Allianz 235 104,63 24,588 104,63 24,588
Alstomn Sa. 200 29,93 5.985 30,11 6.022
Amer Sports Oyi. 7.000 11,22 78.540 11,22 78.540
Antonov Flc, 12.500 0,01 125 0,01 125
Aperam. a2 11,35 931 11,40 935
Apple Computer Inc 300 512,08 116,434 403,99 121.196
Arcelormittal, 1.650 12,87 21.227 12,90 21.285
Autozone Inc. 32 348,84 8.461 268,68 8.598
Axa 5a. 4.913 13,22 64.950 13,34 ©65.539
Bank Of America Corp. 6.300 11,37 54,288 8,80 55.437
Bayer Ag. 300 71,90 54,710 71,90 64,710
Bayerische Motoren Werke Ag 800 73,01 58.408 73,01 58.408
Brookfield Asset Management In. 300 36,18 8.227 27,78 8.333
Calypte Biomedical Corp 117.000 0,00 160 0,00 177
Cie De St-Gobain. 400 32,08 12.832 32,14 12.854
Citigraup Inc. 1,850 39,03 54,730 30,00 55,497
Commerzbank Ag. 15.360 1,44 22.042 1,44 22.042
Continental Resources Inc/Ok. 140 70,88 7.521 55,69 7.797
Delhaize Group Sa. 165 29,87 4.929 30,25 4.990
Dell Inc 7.300 10,12 56.018 7,68 56.047
Deoleo Sa 27.500 0,28 7.563 0,27 7.288
Deutsche Bank Ag. 1.180 32,97 38.905 32,97 38.905
Deutsche Lufthansa Ag. 650 14,28 9.279 14,28 9.279
Dexia Sa. 47.565 0,07 3.330 0,07 3.330
Dialog Semiconductor Plc. 3.000 13,31 39.930 13,31 38.330
Distribuidora Internacional de Alimentacion Sa. 18.000 4,81 86.580 4,80 86.418
Eastman Kodak Co. 4.550 0,18 821 0,13 614
Electricite de France Sa. 650 13,81 8.973 13,96 9.071
Eurocastle Investment Ltd. 10.000 0,03 300 0,03 300
Exxon Mobil Corp. 775 85,19 50.040 65,67 50.897
Fiat Industrial Spa. 1.250 8,25 10.313 8,25 10.313
Frontier Communications Corp. 1.560 4,17 4.8927 3,25 5.072
General Electric Co. 2.500 20,45 38.762 15,90 39.753
Global Energy Holdings Group 1.000 0,00 1 0,00 1
Heidelbergcement Ag. 800 45,69 36.552 45,69 36.552
Heineken Nv. 1.300 50,23 65.299 50,31 ©55.403
Impac Mortgage Holdings Inc - 930 13,61 9.590 10,56 9.819
Imtech Nv. 400 17,46 6.984 17,39 5.956
Inmabiliaria Colonial Sa. 1.750 1,63 2.844 1,62 2.835
Intel Corp 112.620 20,37 1.738.623 15,64 1.760.915
Ipg Photonics Corp. 175 64,85 8.602 50,49 8.836
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N
K+S Ag. 250 34,82 8.705 34,82 8.705 () (w)
Kesko Ovi. 3.000 24,71 74,130 24,71 74,130 = >
Koninklijke Philips Electronic 500 19,83 9.913 19,86 9.930 N D
Koninlijke Ahold NV 3.000 10,14 30.420 10,14 30.405 o
LVMH 600 137,80 82.680 138,75 83.250
La Seda de Barcelona 1.750 0,98 1.717 0,92 1.603
Lafarge SA 200 47,82 9.563 48,16 9.631 >
Lloyds Banking Group Ple. 30.000 3,15 71.687 2,41 72.306 5
Michelin, 1.200 71,22 85.464 71,59 85.908 [0)
Microsaft Corp. 3.000 26,30 60,245 20,25 60.755 X
Mobistar Sa. 1.000 19,22 19.220 18,27 18.270 (@]
Motrocity Inc. 4,350 0,43 1,419 0,31 1.352 —
Muenchener Rueckversicherungs. 300 136,10 40,830 136,10 40,830
Nokia OY] 2.500 2,98 7.455 2,95 7.368
Nokia Corp 10.000 3,98 30.152 2,99 29.938
Nowenergia II a1 §4503,00 6.877.784 84570,00 6.883.237
Ordina Mv. 2.049 1,12 2.291 1,10 2.256
Pescanova Sa. 2.000 13,81 27.620 13,75 27.500
Petrobras - Petroleo Brasileiro Sa 2.250 19,09 32.548 14,75 33.186
Postnl. 673 2,92 1.964 2,92 1.962
Quabit Inmobiliaria Sa. 29.500 0,05 1.534 0,05 1.328
Reliance Steel & Aluminum Co. 225 60,39 10.298 47,05 10.587
Repsol Ypf Sa 750 15,45 11.588 15,30 11.475
Rhoen Klinikum Ag. 4.600 15,31 70.403 15,31 70.403
Rovyal Dutch Shell Group 2.300 26,02 59.835 26,02 58.835
Sanofi 5a 500 70,73 35.365 71,23 35.615
Sap Ag. 180 60,79 10.942 60,79 10,942
Service Point Solutions 5.A. 10.000 0,12 1.240 0,12 1.200
Siemens 1.200 82,13 98.556 82,13 98.556
Singulus Technologies Ag. 3.561 1,35 4,790 1,35 4,790
Smartheat Inc. 50 4,04 153 3,08 153
Suez Environnement Co. 5.000 9,11 45,525 9,08 45.375
Suntech Power Holdings Co Ltd. 5.000 1,28 4.862 1,14 5.684
Technip Sa. 500 86,54 43.270 86,74 43.370
Telefonica Brasil Sa 175 48,33 3.128 18,12 3.170
Tnt Express Nv. 600 8,39 5.033 8,43 5.058
Unilever NV, 3.000 28,78 86.325 28,77 86.295
Vallourec Sa. 300 39,32 11.795 38,49 11.547
Veolia Environnement Sa. 500 9,05 4,525 9,16 4.578
Williams Cos Inc/The 400 31,82 9.646 24,81 9.923
Zynga Inc. 875 2,32 1.540 1,79 1.585
Sub-Total 614.187 10.917.268 10.958.8631
2.2.1.3. Unidades de Participagdo em Fundos de
Investimento
AB GLB GROWTH TRENDS FT-A= 214 32,97 7.056 33,55 7.180
Aberdeen Eurozone Property FOF Class 11 A (1) 385.613 6,14 2.367.812 5,70 2.197.992
Amundi International Sicav 1.325 131,88 174.742 132,50 175.563
Amundi International Sicav (USD) 932 189,01 133.521 143,80 134.028
Aviva Investors Central European Property Fund 7.832.111 0,72 5.639.120 0,72 5.639.120
Aviva Mor-Global Convt FD-B$ 4.081 8,51 26.327 5,43 26.259
Baf gbl allocation Hed -=E2 64 29,56 1.892 29,54 1.891
Blackrock Global Funds - Continental European Flexible Fund 88 12,98 1.142 13,00 1.143
Blackrock Global Funds - Euro 88 22,16 1.950 22,16 1.950
Blackrock Global Funds - European Growth Fund 5.025 23,08 115.980 23,13 116.231
Blackrock Global Funds - Globa 61 41,16 1.903 31,15 1.900
Blackrock Global Funds - Global High Yield BD 52.414 18,19 722.414 13,77 721.812
Blackrock Global Funds - Local 118 19,53 2.305 19,55 2.307
Bnp Paribas L1 - Equity Best Selection Europe 474 157,31 74.532 157,31 74.532
Bnp Paribas L1 - Equity China 2.011 233,23 468.996 233,24 469.006
Bnp Paribas L1 - Equity Europe 93,00 100,00 1
Bnp Paribas Plan - Target Click Fund 2015 88.226 63,90 5.637.627 63,90 5.637.623
Bnp Paribas Plan - Target Click Fund 2018 10.097 64,51 651.371 64,51 651.371
Bny Mellon Glebal Funds Plc - Global Real Return Fund 282.902 1,14 322.876 1,14 322.226
Bny Mellon Global Funds Plc - EM Debt 1.273 1,36 1.310 1,03 1.308
Bny Mellon Global Funds Plc - Euroland Bond Fund 631.228 1,65 1.041.147 1,65 1.042.410
Bny Mellon Global Funds Plc - Global Emerging Market Debt Fund 277.642 2,01 422.602 1,52 423.049
Bny Mellon Global Funds Plc - Long-Term Global Equity 74.535 1,10 62.215 0,83 61.960
Bny Mellon Global Funds Plc - Long-Term Global Equity Fund 101.230 1,32 134.049 1,32 133.320
Bny Mellon Glebal Funds Plc - Pan European Equity Fund 54.211 1,11 60.256 1,11 60.169
Caam Funds - Volatility World. 1.323 137,30 137.674 104,50 138.256
Carmignac Emergents 297 748,45 222.472 751,02 223.236
Credit Agricole Funds - Dynarb. 9 115,85 1.043 115,79 1.042
DWS Invest Bric Plus - NC 7.527 169,53 1.276.032 189,54 1.276.079
DWS Invest Commedity Plus - NC 941 87,01 81.899 87,01 81.894
DWS Invest Euro Equities-NC 2.134 108,92 232.433 108,92 232.434

(cont.)

A
(D’
Q

g

164

Juntos com Futurol




X m
o C
o N
I o
A 1-1 irio de Participagdes e I Fi i g
-
nexo nventario de Participagoes e Instrumentos Financeiros <
(cont.) o >
Unidade: Eures n n
Valor de Balanco o o
Preco valor =) =
- . N Montante do % do Valor e S (s
Designacio Quantidade | ; Médio de Total de Unitéario® Total
Valor Nominal MNominal = Aquisicio 8 8
Db X-Trackers - Euro Stoxx 50 Short Daily ETF 670 28,28 18.948 28,28 18.948 N E
Db X-Trackers - S&P 500 2X Inverse Daily ETF 2.160 9,09 19.634 5,09 19.634 O U
Db X-Trackers - S&P 500 Inverse daily ETF 730 26,92 19.652 26,92 19.652 H >
Degi International 24.221 35,51 860.098 35,51 860.098 N U
Dimensional Funds Ii Plc - Emerging Markets Targeted Value Fund 1.173 13,45 15.783 13,65 16.018 o
Dimensional Funds Ii Ple - Global Core Equity Fund G9.158 12,40 113.564 12,60 115.395
Dimensional Funds Ii Plc - Global Targeted Value Fund 3.181 11,71 37.254 11,92 37.922
Dimensional Funds Plc - Emerging Markets Value Fund 211 17,18 3.620 17,47 3.681 >
Dimensional Funds Plc - Euro Ultra Short Fixed Income Fund 3.222 10,28 33.127 10,28 33.127 3
Dimensional Funds Plc - Glebal Short Bond Fund 44.631 12,95 577.976 12,95 577.976 (-D
Dws Deutschland 500 125,84 62.956 125,84 62.956 ><
Dws Invest - Emerging Markets Corporates 97 115,55 11.224 115,55 11.224 (@)
Dws Invest - Emerging Markets. 1.835 120,96 222.022 120,96 222.022 =
Dws Invest - Euro High Yield Corporates 939 110,20 103.523 110,20 103.523
Dws Invest - Global Value -NC 162 97,34 15.810 97,34 15.810
Dws Invest - Income Strategy Plus 1.002 116,27 116.488 116,27 116.488
Dws Invest Brazilian Equities 5.434 98,22 533.732 98,23 533.760
Dws Invest Climate Change-NC 131 45,33 5.924 45,33 5.924
Dws Us Dollar Reserve. 1.648 184,93 230.968 140,05 230.775
Easyetf Dj Bric 50 350 42,75 14.963 42,73 14.956
Etfs Corn 8.100 2,27 13.960 1,72 13.917
Etfs Crude il 570 17,35 9.890 17,31 9.864
Etfs Crude 0il USD 150 22,43 2.550 17,29 2.593
Etfs Silver 1.015 25,23 25.603 25,30 25.680
Eurovalor Ahorro Euro 173 1782,95 307.657 1782,95 307.657
Eurovalor Asia Fi. 45 203,77 9.207 203,78 9.207
Eurovalor Bonos Alto Rendimiento FI 761 139,00 105.788 156,37 119.009
Eurgvalor Estados Unidos Fi. 1.966 86,97 170.960 86,97 170.960
Eurovalor Europa Este Fi B85 262,52 17.046 262,55 17.048
Eurovalor Europa Fi. 7 103,26 697 103,30 698
Eurovalor Gestion Audaz Fi. 104,07 104,07
Eurovalor Iberoamerica Fi. 25 338,25 8.491 338,27 8.491
Eurovalor Japon Fi. 47,82 1 48,15 1
Eurovalor Particulares Volumen FI 23 88,97 2.046 88,97 2.046
Eurovalor Recursos Naturales Fi 2.226 84,74 188.641 84,74 188.651
Eurovalor Renta Fija Corto Fi. 358 88,60 31.675 88,60 31.675
Eurovalor Rv Emergentes Global FI 1.231 118,44 145.781 117,50 144.625
Fidelity Fnds-Eeu Hi Yld-E 55.583 31,39 1.744.736 31,41 1.745.847
Fidelity Fds-Euro Cash FND 10.556 9,27 97.828 9,27 97.828
Fidelity Fds-European Aggr-E 18.317 12,58 230.374 12,74 233.356
Fidelity Fnds-Amer Diversf-E= 2.593 11,69 30.313 11,68 30.287
Fidelity Fnds-1beria Fund E 5.934 29,16 173.029 29,36 174.225
Fidelity Funds - European Dividend Fund 22.560 11,02 248.611 11,05 249.288
Fidelity Funds - Global Opportunities Fund 60.705 11,01 668.357 11,01 668.357
Franklin Templeten Investment Funds - Templeton Global Bond Fund 28.825 20,41 588.318 20,49 590.624
GREFF Global Real Estate Fund of Funds 48.577 79,12 3.843.488 82,32 3.998.952
Groupama Asset Management - FP Flexible Allocation 849 547,21 464,581 547,21 464.581
Grundbesitz - Global 29.971 52,20 1.564.458 52,20 1.564.486
Heptagen Fund Plc - Helicon Fund 2.870 101,64 221.053 77,07 221.141
Ignis Absolute Return Government Bond Fund 166.260 1,12 186.677 1,12 186.677
Ing L Invest - Euro High Divid 1 311,70 312 312,11 312
Ing L Renta Fund - Us Credit 351 1105,57 294,115 835,70 293.330
Invesco Asian Equity Fund 125 4,33 542 4,32 540
Invesco Euro Corp Bond E 59.874 15,26 913.448 15,26 913.869
Invesco Funds Sicav - Balanced Risk Allocation Fund 41.759 14,08 587.771 14,03 585.879
Invesco Funds Sicav - Balanced Risk Allacation Fund (USD) 9.385 19,00 135.171 14,35 134.655
Invesco Glb Health Care-A 245 79,35 14.734 59,54 14.588
Invesco Pacific Equity - A 2.227 39,96 67.452 30,26 67.378
Invesco Pan Eur Struc Eqty-E 49,404 9,82 485.235 <,80 484.159
Ishares Dax De 952 68,92 65.612 68,92 65.612
Ishares Ftse Epra/Nareit Devel 1.565 16,62 26.010 16,54 25.885
Ishares Msci Emerging Markets 777 22,87 17.770 22,92 17.805
Ishares S&P 500 Index Fund. 7.250 10,65 77.191 10,65 77.191
JPM Inv Global Con USD - DA 11 134,75 1.123 101,92 1.121
IPM Morgan Global Cap Presv$ - DA 6 104,72 476 79,32 476
Jpm Inv High Stat Mar N-D=-A 10 101,76 1.018 101,81 1.018
Jpmorgan F-Us Dynamic-A-A$§ 2.168 10,74 17.646 8,13 17.631
Jpmorgan Funds - America Large Cap Fund 18.806 11,38 214.014 11,37 213.826
Jpmorgan Funds - Global Focus Fund 155 8,60 1.336 8,61 1.338
Jpmorgan Funds - Global Focus Fund USD 6.229 14,21 67.095 10,78 67.134
Jpmorgan Investment Funds - Income Opportunity - USD 1.811 169,68 232.901 128,56 232.819
Jpmorgan Liquidity Funds - Us Dollar Government Liquidity Fund 444 10038,80 3.380.102 7602,30 3.377.301
prmorg q q X .
Julius Baer Multibond - Absolute Return Bond Fund 3.048 134,10 408.702 134,04 408.527
Julius Baer Multibond - Absolute Return Bond Fund Plus 1.661 133,53 221.777 133,41 221.577
Kanam Grundinvest Fonds 139.843 47,31 6.615.441 46,75 6.537.682
Kanam Spezial Grundinvest Fon 3.245 85,32 276.863 85,32 276.863
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Lux Invest FD-US Eqty Plus-F 86 0,01 1 0,01 1 o o
Lyxor ETF Brazil 500 21,08 10.540 21,08 10.540 = >
Lyxor ETF Euro Stoxx 50 DD S 1.830 20,27 37.094 20,27 37.094 N U
Lyxor Etf Dj EuroStoxx 50 14.100 26,15 368.715 26,15 368.715 o
Lyxor Etf Euro Stexoc 50 Daily 4.000 13,99 55.960 13,99 55.960
Mellon Newton Cont Euro- & - Acc 20.842 1,01 21.073 1,01 21.053
Natixis Asset Management - Seeyond Europe Min Variance 308 1160,85 357.542 1155,96 356.036 >
Natixis International Funds (Lux) I - Harris Associates Global Val 1.575 204,33 243.919 153,86 242.326 5
Neuberger Berman High Yield Bond Fund 2.091 17,16 156.000 17,16 156.000 o)
Nordea 1 Sicav - Stable Return 27.870 12,43 346,531 12,43 346.424 X
Parvest Absolute Return Flus Euro CC 4.896 108,52 531.339 108,52 531.346 (@)
Parvest Agriculture 266 96,76 25.720 96,74 25.715 =
Parvest Bond Euro Corporate 62 159,10 9.878 159,25 9.887
Parvest Bond Euro Government 29 333,48 9.585 333,55 9.587
Parvest Bond Europe 4 339,75 1.330 339,75 1.330
Parvest Converging EUR-C 352 112,64 39.616 112,66 39.622
Parvest Environmental Opportunities 3.463 94,07 325.754 24,07 325.753
Parvest Europe Dividend - CL C 5.733 73,85 423.353 73,83 423.241
Parvest Latin Amer-Classic C 29 602,79 17.255 602,81 17.256
Parworld - Quam 12 100,82 39 101,03 39
Pictet - High Dividend Selection [ 143,70 653 108,05 648
Pictet Funds Lux - Global Emerging Debt [ 315,16 1.433 237,65 1.426
Pictet-Absolut Return Global Diversified-R EUR 3.109 115,97 360.527 115,08 360.869
Pictet-Asian Equities Ex Japan-HR EUR 573 121,08 69.350 121,45 ©69.565
Pictet-Biotech-HR EUR 491 245,63 120.522 243,26 119.361
Pictet-Clean Energy-R EUR 714 46,00 32.834 45,67 32.598
Pictet-European Sustainable Equities-R EUR 307 152,66 46,888 151,59 46,557
Pictet-lapanese Equity Selection-HR EUR 45 49,28 2.221 439,29 2.222
Pictet-Security-R EUR 2.373 95,74 227.214 94,59 225.432
Pictet-US Equity Growth Selection-HR EUR 263 88,93 23.408 87,95 23.151
Pictet-Water-R EUR 3.468 154,57 535.991 153,74 533.113
Fimco Global Bond Fund 15.996 21,90 350.312 21,50 350.312
Pimco Total Return Bond Fund 21.747 24,82 409.107 18,80 408.766
Pioneer DRDebtmaster 480 121,08 44.029 91,69 43.992
Pioneer Funds - Commodities Alpha 16 38,68 (%] 38,59 617
Pioneer Funds - Commodities Alpha. 1.509 58,08 66.425 43,88 66.214
Pioneer Funds - Global Agaregate Bond 12.200 73,01 890.771 73,09 891.698
Pioneer Funds - U.S. Fundamental Growth (Eur) 29 93,79 2.710 95,13 2.74%
Pionner Funds - Top Europeans Players 12.392 5,36 66.448 5,39 66.793
Preff Pan European Real Estate fund of Funds 42.500 84,93 3.609.546 84,96 3.610.800
Preff Pan European Real Estate fund of Funds - D 3.536 78,73 278.389 78,70 278.283
Proshares Short S&P500. 550 34,93 14.560 25,72 14.148
SEB Asian Property 334 9780,23 3.266.598 9792,00 3.270.528
SEB Immoportfolio Target Ret 21.597 126,35 2.728.746 126,35 2.728.746
Schroder INTL GL PR SC-B =A 142 118,25 16.755 118,38 16.774
Schroder International Select Euro Corp 27.941 16,68 466.057 16,68 466.057
Schroder International Selection Fund - Euro Short Term Bond B 118.366 7,00 828.561 7,00 828.561
Schroder International Selection Fund - Global Corporate Bond 5.303 136,51 723.909 136,47 723.700
Schroder International Selection Fund - Global Dynamic Balanced 1.526 118,73 181.182 118,44 180.739
Schroder International Selection Fund - Global Emerging Market Opp 5.177 12,55 64.970 12,58 65.125
Schroder International Selection Fund - QEP Global Quality -BEA 6.546 104,99 687.236 105,24 688.875
Schroder International Selection Fund - US Large Cap 98 77,48 5.755 58,91 5.773
Schroder International Selection Fund -QEP Global Quality 6.427 98,00 477.349 74,39 478.095
Schroder International Selection Fund Emerging Europe 13.829 21,82 301.757 21,92 303.140
Schroder Intl Euro EQT-B ACC 707 20,14 14.243 20,13 14.237
Schroder Intl Str Bd - Acc = HB 478 127,85 61.117 127,95 61.165
Schroder Intl US LG CAP =H-A 6.044 97,63 590.064 98,01 592.365
Schroder Intl-GL Clim CH-B=A 23.750 8,71 206.864 8,72 207.101
Schroder- Global Credit Duration Hedged 11 103,62 1.140 104,11 1.145
Seb Immoinvest 7.194 39,75 285.956 39,75 285.956
Sisf GL Quant Active Val-B= 1.956 73,51 143.755 73,61 143.953
Threadneedle - European High Yield Bond 441.801 1,49 657.930 1,49 657.975
Threadneedle Investment Funds ICVC - European High Yield Bond Fund 40.109 1,81 72.440 1,81 72.456
Threadneedle Investment Funds ICVC - European Select Fund 58.266 2,03 118.572 2,02 117.581
Threadneedle Lux - Enhanced Comaodities Portfolio 1.209 14,55 17.589 14,56 17.601
Threadneedle Specialist Investment Fund ICVC - Global Equity Incom 25.460 1,55 39.387 1,54 39.247
Threadneedle Specialist Investment Funds ICVC - Global Equity Inco 313.116 2,04 484.412 1,54 482.181
Ubs Lux Equity Sicav - Usa Growth 2.186 130,10 284.392 132,86 250.425
Ubs Lux Key Selection Sicav - Multi Asset Income USD 252 105,38 26.519 105,59 26.572
‘Vontobel Fund - Emerging Markets Equity 278 182,74 50.772 182,75 50.774
Sub-Total 12.088.763 71.206.862 71.137.555
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Uniddads: Euroc

Valor de Balanco
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Bestempo 5g 13-12-2018 600.000 100,00 600.000 0,89 535.740
Societe Gen Acceptance Tx Var 27-03-2013 100.000 18,80 18.800 0,19 18.880
Societe Gen Acceptance Tx Var 28-04-2014 259.000 41,99 108.754 042 108.754
Sub-Total 959.000 727.554 663.374

Total 12.702.950 959.000 82.651.683 82.759.761

2.2.2. Titules de Divida
2.2.2.1. De Divida Piblica

Belgium Kingdom 3 28-09-2019 100.000 99,92 99.917 1,11 111.213
Bonos Y Oblig Del Estado 3,4 30-04-2014 250.000 100,96 252.393 1,03 257.180
Bonos Y Oblig Del Estado 4,25 31-01-2014 1.000.000 101,93 1.019.300 1,05 1.046.250
Bonos Y Oblig Del Estado 4,75 30-07-2014 113.000 101,85 115.090 1,05 118.299
Bonos Y Oblig Del Estado 5,5 30-07-2017 450,000 97,69 439.615 1,08 486,385
Bonos Y Oblig Del Estado 5,85 31-01-2022 250.000 96,05 240,136 1,09 273.699
Bonos Y Oblig Del Estado 6 31-01-2029 1.620.000 120,77 1.956.460 1,09 1.768.745
Bundesrepub. Deutschland 3 04-07-2020 500.000 115,40 577.000 1,17 584.622
Community Of Madrid Spain Tx Var 30-10-2016 160.000 98,00 156.800 0,99 157.805
Hellenic Republic 0 15-10-2042 47.200 /67 317 0,01 317
Irish Treasury 4 1/2% 2018 4,5 18-10-2018 500.000 98,50 497,520 1,05 524.562
Irish Treasury 5.9% 2019 5,9 18-10-2019 2.510.000 108,50 2.733.292 1,10 2.771.948
Republic Of Peland 5,675 03-02-2014 1.000.000 106,23 1.062.300 1,11 1.112.742
Republic Of Turkey 6,5 10-02-2014 2.000 100,02 2.000 1,11 2.228
Spain Letras Del Tesoro 0 18-10-2013 1.500.000 98,31 1.474.613 0,98 1.474.725

Sub-Total 10.002.200 10.626.754 10.690.719

2.2.2.2. De Qutros Emissores Publicos

Efsf 0,4 12-03-2013 488.100 100,02 488.197 1,00 489,892
Efsf 1 12-03-2014 488.100 100,65 491.283 1,02 496,571
Efsf 1,125 01-06-2015 100.000 98,93 99.929 1,03 1i02.502
Efsf 1,625 15-09-2017 500.000 103,60 517.997 1,05 522.767
Efsf 2 15-05-2017 700.000 101,75 712.234 1,07 748.603
Efsf 2,75 05-12-2016 200.000 102,14 204,289 1,09 217.372
European Investment Bank & 11-10-2016 1.246.995 115,31 1.437.900 1,17 1.456.016
Fund Ordered Bank Restru 4,4 21-10-2013 1.200.000 101,09 1.213.139 1,02 1.224.575
Fund Ordered Bank Restru 4,5 03-02-2014 3.100.000 101,58 3.148.933 1,05 3.265.291
Fund Ordered Bank Restru 5,5 12-07-2016 400.000 101,79 407.155 1,07 426.507
Generalitat De Catalunya Tx Var 11-02-2013 8§7.000 99,01 86.138 0,99 86.280
Institut Credito Oficial 3,75 15-07-2013 1.000.000 100,69 1.006.900 1,02 1.024.263
Institut Credito Oficial 4,125 28-09-2017 500.000 99,98 499,899 1,00 497.887
Institut Credito Oficial 4,375 31-03-2014 2.500.000 101,41 2.535.365 1,05 2.625.531
Institut Credito Oficial 4,5 17-03-2016 ©00.000 100,86 605.176 1,02 514.223
Institut Credito Oficial 4,875 30-07-2017 3.100.000 100,50 3.115.523 1,02 3.164.928
Institut Credito Oficial 5 05-07-2016 250.000 102,80 257.010 1,05 263.293
Institut Credito Oficial 5,125 25-01-2016 1.000.000 103,21 1.032.125 1,08 1.080.049
Institut Credito Oficial Tx Var 25-03-2014 1.500.000 96,59 1.448.811 0,97 1.445.094
Oseo Sa 2 25-07-2017 200.000 99,96 199.920 1,06 212.348

Sub-Total 19.160.195 19.507.923 19.967.992

2.2.2,3. De Outros Emissores

Aareal Bank Cap Fd Trst 7,125 PERP 2.382 2,000,00 47.640 20,00 47.640
Abbey Natl Treasury Serv 2,5 18-03-2013 2.443.000 100,42 2.453.352 1,02 2.494.733
Abengoa Sa 8,5 31-03-2016 250.000 101,60 254.000 1,04 259.744
Abertis Infrasstructuras 4,375 30-03-2020 200.000 98,43 196.982 1,05 209.930
Abertis Infrasstructuras 4,75 25-10-2019 300.000 99,65 298.940 1,06 316.720
Achmea Bv 7,375 16-06-2014 1.500.000 107,93 1.618.902 1,13 1.697.125
Achmea Hypotheekbank Nv 2,375 08-02-2016 200.000 100,58 201.154 1,03 206.538
Asgon Nv 4,125 08-12-2014 50.000 94,05 47.026 1,06 53.173
Ageas Hybrid Financing 8,25 PERP 24.000 100,06 18.201 0,78 16.703
Air France-KIm 6,25 18-01-2018 100.000 104,59 104.568 1,05 104.666
Alliander Finance Bv 2.875% 14-06-2024 150.000 5,60 149.697 1,06 156.857
Allianz Se 5,625 17-10-2042 100.000 112,35 112.349 1,14 113.646
Allied Irish Banks Plc 3,25 04-02-2013 3.000.000 95,98 2.999.386 1,03 3.091.476
Allied Irish Banks Plc 5,625 12-11-2014 1.300.000 100,06 1.300.766 1,01 1.316.332
Amadeus Cap Markt 4,875 15-07-2016 200.000 108,93 217.654 1,12 223.074
Amgen Inc 2,125 13-09-2019 500.000 5,60 597.573 1,03 616.004
Atlantia Spa 3,375 18-09-2017 300.000 99,65 298.947 1,05 313.568
Atlantia Spa 4,375 16-03-2020 250.000 105,01 262.537 1,08 269.939
Axa 5a 6 18-06-2013 772.000 100,60 776.636 1,06 815.436
Banco Bilbao Vizcaya Arg 3,5 25-02-2015 1.000.000 97,61 978.076 1,05 1.045.095
Banco Bilbao Vizcaya Arg 3,75 04-10-2013 300.000 95,95 299.656 1,02 305.262
Banco Bilbao Vizcaya Arg 4,125 13-01-2014 1.000.000 101,56 1.015.611 1,06 1.055.225
Banco Do Brasil (Cayman) 4,5 20-01-2016 100.000 99,68 99.684 1,11 110.725
Banco Espanol De Credito 3,75 17-06-2016 300.000 95,85 299.567 1,04 311.859
Banco Espanol De Credito 4,75 24-01-2017 500.000 103,17 515.633 1,07 533.117
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N
Banco Santander Sa 3,125 28-01-2015 300.000 98,94 890,422 1,04 933.713 o ()
Banco Santander Sa 4,625 20-01-2016 100.000 105,19 105.188 1,10 109.613 | >
Banco Santander Sa 4,625 21-06-2016 500.000 104,18 520.915 1,07 534.283 N U
Bank Of Ireland 4,625 08-04-2013 400.000 99,96 399.823 1,03 413.513 o
Bank Of Scotland Pl 3,25 25-01-2013 1.000.000 100,23 1.002.345 1,03 1.030.880
Bank Of Scotland Plc 6,125 05-02-2013 250.000 100,04 250.094 1,08 264.519
Bank Of Scotland Plc Tx Var 07-02-2035 43.000 83,75 36.013 0,88 37.745 >
Bankinter Sa 3,675 30-10-2015 100.000 98,81 99.812 1,02 101.853 3
Banque Aig SA 0 (B) 24-06-2016 10.000 90,18 9.018 0,90 9.018 o)
Banque Aig SA 0 24-06-2016 10.000 90,18 9.018 0,90 9.018 »
Banque Psa Finance 3,5 17-01-2014 300.000 100,44 301.329 1,04 313.345 o
Banque Psa Finance 6 16-07-2014 170.000 104,20 177.140 1,08 183.577 [3Y
Banques Populaires Cb 4,25 29-01-2013 1.500.000 100,50 1.507.530 1,04 1.561.474
Barclays Bank Flc 2,25 22-02-2017 100.000 105,54 105.939 1,08 107.863
Barclays Bank Flc 5,25 27-05-2014 300.000 106,47 319.395 1,09 328.022
Bbwva Senior Finance 5a 3 22-08-2013 2.000.000 100,03 2.000.6548 1,01 2.028.354
Bbva Senior Finance 5a 3,625 03-10-2014 1.500.000 100,82 1.512.320 1,02 1.526.819
Bbva Senior Finance 5a 4 13-05-2013 700.000 100,46 703.216 1,03 722.515
Bbva Senior Finance Sa 4 22-03-2013 2.000.000 100,30 2.005.982 1,04 2.071.047
Bbva Senior Finance 5a 4,375 21-09-2015 200.000 102,28 204.550 1,04 207.047
Bbva Senior Finance 5a 4,875 15-04-2016 500.000 96,24 481.194 1,08 539.368
Bbva Senior Finance 5a 4,875 23-01-2014 3.000.000 102,28 3.068.514 1,07 3.214.51%9
Bbva Sub Capital Unipers Tx Var 13-10-2020 500.000 92,13 460.667 0,92 461.736
Bes Finance Ltd 3 19-05-2015 100.000 99,93 99.931 1,00 100.163
Bhp Billiton Finance Ltd 2,25 25-09-2020 1.100.000 99,80 1.097.779 1,04 1.139.137
Bhp Billiton Finance Ltd 3,25 24-09-2027 250.000 98,62 246.546 1,06 265.514
Bnp Paribas 4,875 PERP 24.000 78,46 19.070 0,80 19.310
Bnp Paribas 8,667 PERP 50.000 101,92 50.959 1,05 52.276
Bnz International Fndng 2,375 07-05-2015 350.000 99,93 348.763 1,05 369.165
Bp Capital Markets Plc 2,177 16-02-2016 500.000 100,01 500.069 1,06 529.617
Bpce Sa 1,75 14-03-2016 ©00.000 100,77 604.5615 1,02 £513.421
Bpce Sfh - Societe De Fi 1,75 29-11-2019 ©00.000 99,87 599.211 1,01 6505.302
Bpce Sfh - Societe De Fi 2,75 16-02-2017 200.000 100,03 200.068 1,09 218.4564
Bre Finance France 5a 2,75 12-10-2015 500.000 100,06 500.287 1,01 504.139
Ca Preferred Fund Tr 1i 7 PERP 40.000 91,41 27.712 0,70 28.018
Caja Madrid 4,875 31-03-2014 500.000 99,78 498.899 1,04 518.880
Carlsberg Breweries A/S 2,625 15-11-2022 500.000 99,52 497.618 1,00 502.319
Carrefour Sa 1,875 19-12-2017 500.000 99,61 498.065 1,00 500.733
Cie Financement Foncier 4,5 09-01-2013 1.000.000 100,12 1.001.188 1,04 1.044.543
Citigroup Inc 4,75 12-11-2013 §50.000 103,32 878.179 1,04 883.768
Citigroup Inc 7,375 16-06-2014 300.000 106,91 320.736 1,13 340.055
Compagnie De St Gobain 3,625 28-03-2022 200.000 99,20 198.402 1,06 211.946
Cores 4 15-07-2013 1.100.000 100,08 1.100.864 1,02 1.119.911
Credit Agricole Public S 1,875 20-09-2019 500.000 101,03 505.162 1,03 513.430
Credit Agricole Sa 5,675 11-06-2019 100.000 113,38 113.377 1,17 117.428
Deutsche Bank Ag 5,125 31-01-2013 700.000 100,06 700.437 1,05 733.389
Deutsche Bk Cap Fndg Tst Tx Var PERP 8.000 75,76 6.061 0,80 6.413
Deutsche Genossen-Hypobk 4,5 17-01-2013 1.250.000 100,36 1.254.450 1,04 1.305.575
Dexia Credit Local Tx Var 16-05-2015 110.000 72,45 79.895 0,72 79.695
EFG Financial Products Index 10-07-2014 500.000 106,63 533.150 1,07 534.500
Efg Hellas Funding Ltd & PERP 145.000 28,00 40.800 0,29 42.578
Eirles Four Limited 4 5,85 18-05-2013 500.000 100,18 500.897 1,04 518.592
Electricite De France 2,75 10-03-2023 500.000 99,26 496.317 1,02 510.779
Enagas Financiaciones Sa 4,25 05-10-2017 400.000 104,81 419.252 1,06 423.304
Enbw Intl Finance Bv 6 20-11-2013 100.000 104,72 104.720 1,05 105.394
Enel Finance Intl Nv 3,625 17-04-2018 200.000 99,55 199.050 1,04 208.191
Enel Finance Intl Sa 4 14-09-2016 60.000 105,20 63.121 1,08 63.862
Enel-Societa Per Azioni 4,75 12-06-2018 350.000 99,20 347.189 1,10 385.860
Eni Spa 3,75 27-06-2019 200.000 99,54 199.072 1,13 225.698
Erste Finance 5,25% PERP 20.000 73,28 14.856 0,75 14.983
F Van Lanschot Bankiers 2,875 17-10-2016 250.000 99,65 249.123 1,02 256.097
Fade 4,4 17-09-2013 1.100.000 100,73 1.108.067 1,02 1.124.549
Fade 5,9 17-03-2021 500.000 94,80 474.022 1,08 528.623
Fiat Finance & Trade (2) 7,75 17-10-2016 300.000 106,08 318.244 1,08 322.567
Furstenberg Capital 1i 5,625 PERP 52.000 60,25 31.330 0,63 32.805
Ge Capital Eure Funding 2,875 18-06-2019 1.200.000 101,02 1.212.182 1,08 1.297.882
Gfw Capital Gmbh & PERP 45.000 75,25 36.873 0,78 38.232
Glitnir Banki Hf & PERP 30.000 «20 60 0,00 &0
Goldman Sachs Group Inc 4 02-02-2015 35.000 95,64 33.473 1,09 38.131
Goldman Sachs Group Inc 4,75 28-01-2014 130.000 98,34 127.839 1,08 140.675
Hannover Finance Sa 5,75 26-02-2024 100.000 104,57 104.570 1,09 109.397
Hit Finance Bv 5,75 09-03-2018 200.000 104,30 208.596 1,15 230.746
Holcim Finance Lux Sa 9 26-03-2014 500.000 110,28 551.421 1,17 583.291
Iberdrola Finanzas Sau 3,5 13-10-2016 250.000 99,94 249.860 1,05 263.126
Iberdrola Finanzas Sau 4,75 25-01-2016 400.000 103,11 412.440 1,12 443.654
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Ing Bank Nv 2 25-08-2020 200.000 9,83 199.652 1,08 206.956 N E
Ing Groep Nv 5,625 03-09-2013 200.000 103,18 206.352 1,05 210.020 oo
Intesa Sanpaclo Spa 3,525 05-12-2022 100.000 58,12 99.119 1,08 102.527 = >
Intesa Sanpaclo Spa 4,125 19-03-2016 300.000 102,78 308.345 1,08 316.508 N O
Intesa Sanpaclo Spa 4,375 15-10-2019 500.000 100,43 502.148 1,08 517.030 o
Trish Life & Permanent 7,284 15-02-2035 30.000 £5,00 19.500 0,69 20.745
Italcementi Finance 5,375 13-03-2020 500.000 100,71 503.585 1,09 544.186
Jpmorgan Chase & Co 6,125 01-04-2014 1.000.000 107,00 1.070.020 1,11 1.112.479
Kaupthing Bank 6,75 PERP 15.000 13 19 0,00 19 >
Kaupthing Bank Hf 6,25 PERP 50.000 - - 0,00 - g
Kbc Ifima Nv 3,525 07-03-2014 1.000.000 100,05 1.000.507 1,08 1.056.955 %
Koninklijke Kpn Nv 6,25 04-02-2014 500.000 105,94 529.717 1,11 556.497 o
Lofarge Sa 5,875 09-07-2018 200.000 108,38 216.750 1,11 222.384 —
Lofarge Sa 6,125 28-05-2015 1.500.000 107,84 1.617.554 1,12 1.674.802
Lofarge Sa 6,625 29-11-2018 250.000 112,83 282.070 1,13 282.780
Lofarge Sa 8,875 27-05-2014 1.200.000 109,80 1.315.234 1,15 1.375.436
Landsbanki Islands Hf 5,25 PERP 200.000 - - 0,00 -
Lehman Bros Cap Fund 1i 5,125 PERP 40.000 ,20 80 0,00 a0
Lehman Brothers Tsy Bv Tx Var 05-10-2035 30.000 7,63 2.288 0,07 2.063
Lehman Brothers Tx. Var. 02/11/2035 19.000 5,63 1.089 0,07 1.330
Linn Energy Llc/Fin Corp 6,25 01-11-2019 250.000 59,33 188.215 0,76 191.217
Lloyds Tsb Bank Plc 6,5 24-03-2020 100.000 114,00 114.000 1,19 119.126
Macquarie Bank Ltd 6 21-08-2020 100.000 106,74 106.739 1,09 106.519
Mapfre Sa 5,125 16-11-2015 1.300.000 103,64 1.347.338 1,05 1.363.750
Mcdenald's Corp 2,375 27-11-2024 500.000 99,63 498.142 1,00 459.106
Merrill Lynch & Co 3,5 30-03-2013 1.000.000 100,61 1.008.138 1,04 1.035.050
Merrill Lynch & Co 4,625 02-10-2013 100.000 101,28 101.283 1,04 103.699
Merrill Lynch & Co Tx Var 14-03-2018 850.000 85,22 724.358 0,85 724.783
Merrill Lynch & Co Tx Var 22-07-2014 500.000 51,50 457.486 0,99 455,422
Morgan Stanley 4 17-11-2015 145.000 105,81 153.427 1,08 154.383
Morgan Stanley 4,5 29-10-2014 250.000 102,11 255.287 1,08 265.639
Morgan Stanley Tx Var 01-03-2013 500.000 93,99 499.940 1,00 500.147
Nestle Finance Intl Ltd 0,75 17-10-2016 500.000 100,08 600.355 1,01 £04.075
Nestle Finance Intl Ltd 1,5 18-07-20183 300.000 101,93 305.798 1,08 307.830
Nexans Sa 4,25 13-03-2018 300.000 100,55 301.650 1,01 302.219
Nordea Bank Finland Flc 2,375 17-07-2017 250.000 106,93 267.313 1,08 270.029
Novalipetsk Steel 4,85 26-03-2013 200.000 100,64 152.552 0,78 155.269
Nykredit 6 01-10-2029 140.548 100,40 18.913 0,14 18.192
Obrascen Huarte Lain Sa 8,75 15-03-2018 200.000 108,40 216.800 1,11 221.438
Omeaga Fharma [nvest Nv 5,125 12-12-2017 225.000 102,23 230.025 1,08 231.151
Omv Ag 2,625 27-09-2022 500.000 96,32 481.519 1,04 519.566
Peugeot 5a 5,625 29-05-2015 450.000 100,63 452.813 1,08 476.780
Epr Sa 8,625 03-04-2014 500.000 110,13 550.629 1,16 579.792
Rabobank Nederland 3,5 17-10-2018 100.000 98,77 99.770 1,12 111.845
Rabobank Nederland Tx Var 08-05-2035 33.000 8,50 32.505 1,02 33.498
Rabobank Nederland Tx Var 23-02-2035 22.000 98,25 21.618 1,02 22.511
Rallye Sa 7,625 D4-11-2016 150.000 114,44 171.652 1,16 173.545
Renault 5.A. 6 13-10-2014 160.000 106,23 169.955 1,08 172.100
Repsol Int! Finance 6,5 27-03-2014 2.300.000 105,90 2.435.693 1,11 2.548.848
Roche Finance Europe Bv 2 25-06-2018 500.000 99,87 488,334 1,08 530.553
Royal 8k Of Scatland Nv 0 13-08-2014 50.000 96,48 36.562 0,73 36.551
Royal 8k Of Scatland Nv 4,75 04-01-2014 50.000 103,71 62.227 1,08 £5.046
Royal 8k Of Scotland Plc 5,75 21-05-2014 800.000 108,73 853.840 1,10 880.078
Royal 8k Of Scotland Plc Tx Var 16-11-2015 1.000.000 88,65 886.600 0,89 830.350
Royal Bk Of Scotland Plc Tx Var 23-02-2045 54.000 82,03 44.295 0,86 46.493
Royal 8k Scotlnd Grp Flc 5,25 PERP 23.000 73,53 16.812 0,76 17.515
Royal Bk Scotlnd Grp Plc 5,5 PERP 35.000 76,32 26.711 0,76 26.711
Royal Bk Scotlnd Grp Plc Tx Var PERP 50.000 84,63 42.313 0,87 43.269
Rte Edf Transport 5.A 2,125 20-03-2013 500.000 99,95 488.733 1,03 513.099
Sagess 2,75 24-01-2017 200.000 33,95 199.695 1,10 220.149
Santander Consumer Fin 3,875 23-03-2016 500.000 101,94 509.720 1,05 525.272
Santander Consumer Finance Tx Var 28-08-2016 1.000.000 92,79 927.673 0,93 929.155
Santander Intl Debt Sa 2,875 20-09-2013 1.800.000 100,51 1.809.256 1,01 1.825.874
Santander Intl Debt Sz 3,75 28-02-2013 100.000 100,22 100.216 1,03 103.465
Santander Intl Debt Sa 4 27-03-2017 4.200.000 37,91 4.112.040 1,08 4.446.268
Santander Intl Debt Sz 4,25 07-04-2014 2.100.000 101,90 2.139.675 1,05 2.206.125
Santander Intl Debt Sa 4,375 04-09-2014 1.500.000 100,95 1.514.217 1,04 1.556.241
Santander Intl Debt Sa 4,5 18-05-2015 2.400.000 100,88 2.421.225 1,06 2.542.887
Santander Intl Debt Sa Tx Var 05-04-2013 937.000 33,70 934.189 1,00 934.966
Santander Intl Debt Sa Tx Var 13-04-2013 1.000.000 100,02 1.000.180 1,00 1.003.540
Snam Spa 2 13-11-2015 500.000 99,98 489.895 1,01 505.595
Snam Spa 3,875 13-03-2018 200.000 107,10 214.130 1,08 216.419
Snam Spa 5 18-01-2019 500.000 101,87 509.355 1,18 577.926
Sns Bank Nv 2,125 30-08-2017 1.000.000 100,03 1.000.290 1,03 1.027.571
(cont.)
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Anexo 1 - Inventario de Participagdes e Instrumentos Financeiros

c
X
@)
s
(cont.) o >
Unidade: Eures
Valor de Balanco Q 8
3
Designacio Quantidade v:;:'::’:;i‘:";l '“;“;‘:"‘i':al‘l" MZ:]?E:‘]VE T:ti{);f Unitario® Total S' %
Aquisicio Aquisicdo " O
Sociente Gen Acceptance 0 05-04-2013 20.000 57,42 19.484 0,98 18.528 N E
Societe Gen Acceptance Tx Var 20-12-2013 110.000 25,05 27.555 0,25 27.588 ely)
Societe Generale Sfh 1 13-12-2017 100.000 58,62 99.617 1,00 99,741 ~= >
Societe Generale 5fh 3,25 06-06-2016 500.000 106,57 532.862 1,10 550.320 N O
Stara Ensa Oyj 5 19-03-2018 100.000 103,13 103.125 1,05 104.528 @)
Swiss Re Treasury (Us) 7 18-05-2014 1.500.000 108,97 1.534.535 1,13 1.692.394
Technicaler 5,75 PERP 12.000 13 15 0,00 15
Telecom Italia Spa 4 21-01-2020 500.000 58,18 495.920 1,01 507.213
Telecom Italia Spa 6,125 14-12-2018 800.000 9,23 793.855 1,15 516.674 g
Telefonica Emisiones Sau 4,71 20-01-2020 400.000 103,87 415.459 1,09 437.564 o)
Telefonica Emisiones Sau 5,431 03-02-2014 350.000 104,02 364.074 1,09 381.315 PY4
Telefonica Europe Bv 5,125 14-02-2013 150.000 100,13 150.202 1,05 157.278 o
Telemar Norte Leste Sa 5,125 15-12-2017 100.000 107,87 107.867 1,08 107.761 —
Telenet Finance Lux 5,375 15-11-2020 150.000 106,28 159.418 1,07 161.208
Terna Spa 2,875 16-02-2018 100.000 58,79 99.791 1,03 103.429
Trafigura Beheer Bv 6,375 08-04-2015 100.000 103,50 103.500 1,08 107.524
Ubs Ag London 2,375 21-01-2013 1.070.000 100,22 1.072.319 1,02 1.054.810
Ubs Ag London 4,875 21-01-2013 500.000 100,22 501.120 1,05 524.095
Unibail-Rodamco Se 1,625 26-05-2017 300.000 59,53 298.599 1,01 303.272
Unicredit Bank Ag 1,5 14-01-2013 74.000 100,04 74.032 1,01 75.090
Unicredit Bank Ag 6 05-02-2014 300.000 09,84 299.514 1,09 328.212
Unicredit Bank Ag Tx Var 05-05-2014 1.250.000 08,54 1.231.737 1,01 1.265.711
Unicredit Bk Austria Ag 5,75 22-02-2013 1.150.000 100,21 1.152.454 1,05 1.208.179
Unicredit Spa (2) 6,95 31-10-2022 200.000 103,55 207.093 1,04 207.916
Unicredit Spa 3,375 11-01-2018 1.500.000 9,69 1.495.305 1,01 1.510.619
Unicredit Spa 4,375 11-09-2015 1.500.000 103,90 1.558.490 1,07 1.598.590
Unicredit Spa 4,875 07-03-2017 1.150.000 08,21 1.129.460 1,11 1.276.149
Unione Di Banche Italian 3,75 30-10-2015 500.000 101,39 506.938 1,02 512.035
Unitymedia Hessen / Nrw 5,5 15-05-2022 100.000 101,75 101.750 1,03 103.293
Universidad De Valencia 5,55 15-12-2013 50.101 1,95 55.269 0,92 55.427
Vealia Environnement 5,25 24-04-2014 10.000 106,17 10.617 1,09 10.943
Volwo Treasury Ab 2,375 26-11-2013 100.000 100,05 100.047 1,00 55,823
Wendel Sa 5,875 17-08-2019 100.000 107,48 107.475 1,09 109.285
Xstrata Finance Dubai Lt 1,5 19-05-2016 500.000 9,89 498.435 1,00 499587
Xstrata Finance Dubai Lt 2,375 19-11-2018 1.100.000 09,64 1.095.887 1,00 1.104.270
Nibc Bank Nv 4,5 11-11-2013 500.000 100,09 500.428 1,00 501.632
Linde Finance 8v 1,75 11-06-2019 100.000 58,71 99.714 1,03 103.374
Sub-Total 108.952.029 109.224.578 113.228.689
Sub-Total 138.114.424 139.359.256 143.887.400
Total 12.702.950 139.073.424 222.210.939 226.647.161

2.3, Derivados de Negodiacdo

Eurovida Digitals On Commedities 15-09-2014 6.000.000 0,01 600 0,00 600
Total 6.000.000 = 600 600
3. Total 39.351.252 558.412.266 687.908.822 705.931.406

“Inelu < valer dos fires dacarrides
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Anexo 2 - Desenvolvimento da Provisdo para Sinistros relativa a
sinistros ocorridos em exercicios anteriores e dos seus
reajustamentos (corregdes)

Unidade; Euros

X m
o C
%38
S 2
© U
o >
Qﬁ
52
a O
n O
N D
O U
= >
N O
o
>
=)
o
P
o
N

Provisdo para Custos com Sinistros - Provisdo para
sinistros em Montantes pagoes no sinistros " em Reajustamentos
Ramos/ Grupos de Ramos 31/12/N-1 exercicio 31/12/N
(1) (2) (3) (3)+(2)-(1)
vida 5.143.206 2.044.246 1.612.215 (1.486.746)
Ndo Vida 1.153.898 745.072 221.492 (187.334)
Acidentes & Doenca 213.466 146.052 22.268 (45.145)
Incéndio e Outros Danos 637.095 326.833 172.435 (137.827)
Automdwel 299.766 268.222 26.789 (4.755)
Responsabilidade Civil 207.893 196.795 17.977 6.878
Outras coberturas 91.873 71.427 8.813 (11.633)
Maritimo, Aéreo e Transportes
Responsabilidade Civil Geral 3.571 3.965 - 393
Crédito & Caugdo
Protecgdo juridica
Assist&ncia
Diversos - - - -
Total 6.297.105 2.789.318 1.833.707 (1.674.080)

" Zinistros ocorridos no ana M-1c anteriores
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Anexo 3 - Descriminagao dos custos com sinistros 3 <

© U

Unidade: Euros o >

- iacs 00

Montantes Pagos - Montantes Pagss Var[agao da Custos com o O

- - Custos de Gestdo de Provisdo para - 3

Ramos/ Grupos de Ramos - Prestactes Sinistros Imputados sinistros sinistros o~ =2

o O

(1) (2) (3) (1)+(2)+(3) w O

N D

) O U

Seguro Direto = >

- N O

Acidentes e Doenga 253.238 11.625 14.394 278.247 @)
Incéndic & Outros Danos 637.832 105.837 140.949 684.619

Automdvel 841.884 20.033 2432.077 1.103.993 >

Responzabilidade Civil 519.557 20.033 171.953 711.543 g

Qutras coberturas 322.326 - 70.124 392.450 >

Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - a
Responsabilidade Civil Geral 17.600 916 7.705 26.221
Crédito e Caucdo - - - -
Protegdo juridica - - - -
Assisténcia - - - -
Diversos - - - -
Total 1.749.544 138.411 405.125 2.293.080
Resseguro Aceite - - - -
Total Geral 1.749.544 135.411 405.125 2.293.080

® fem dedugic du parts dos ressequradeorss
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Anexo 4 - Descriminagéo de alguns valores por Ramos S <

S o

Unidade: Euras o >

Ramos/ Grupos de Ramos Prémil:!s_ Brutos Prémi0§ I_irutos ) l_Sustos com . C::t;:pfo(::;tﬁt;s Saldo de Q 8

Emitidos Adquiridos Sinistros Brutos Brutos - Resseguro 3_ =2

a O

v O

Seguro Direto N :

= Nw)

Acidentes e Doenca 1.319.528 1.653.637 278.247 401.300 (525.185) = >

Incéndio & Outros Danos 2.602.737 2.553.459 884.619 440.383 (777.456) N 8
Automowvel 1.423.478 1.178.666 1.103.993 206.597 (80.924)

Rezponsabilidade Civil 825.619 653.674 711.543 120.137 (47.694)

Outras coberturas 597.858 524,992 392.450 56.460 (33.230) g
Maritima, Aéreo e Transportes - - - - - Q
Responsabilidade Civil Geral 109.050 102.053 26.221 28.938 (22.350) o
Crédito e Caugdo - - - - - EN

Protecdo juridica 6.265 4.906 - 599 (4.585)
Assisténcia 123.300 97.050 - 11.673 (92.138)
Diversos - - - - -
Total 5.584.358 5.589.771 2.293.080 1.089.489 (1.502.638)
Resseguro Aceite - - - - -

Total Geral 5.584.358 5.589.771 2.293.080 1.089.489 (1.502.638)

* Zem dedugho di parte dos resreguraderes
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Certificacao Legal de Contas

i

pwe

X m
o C
23
s S
© O
o >
Q(‘)
s 2
(Y]
nw O
N D
(@ Nw)
= >
N O
(@)

Certificacao Legal das Contas Consolidadas

Introdugao

1 Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas da Eurovida — Companhia de
Seguros de Vida, SA, as quais compreendem a demonstragao consolidada da posigdo financeira em 31
de dezembro de 2012 (que evidencia um total de 756.810.863 euros e um total de capital proprio de
62.028.600 euros, o qual inclui interesses minoritarios de valor nulo e um resultado liquido de
10.086.839 euros), a conta de ganhos e perdas consolidada, a demonstracgio consolidada de
rendimento integral, a demonstra¢o consolidada de alteracdes do capital proprio, a demonstragio
consolidada de fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e os correspondentes anexos.

op |eba7 ogSeauina)

Responsabilidades

2 I da responsabilidade do Conselho de Administracio a preparaciio do relatorio consolidado de
gestao e de demonstragoes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicdo financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado e o rendimento
integral consolidados das suas operagdes, as alteragbes no capital proprio consolidado e os fluxos
consolidados de caixa, bem como a adogio de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutengio de sistemas de controlo interno apropriados.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragoes financeiras.

Ambito

4 0 exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstracées financeiras consolidadas nao contém distor¢es materialmente relevantes. Para tanto o
referido exame incluiu (i) a verificacio das demonstracdes financeiras das empresas incluidas na
consolidagdo terem sido apropriadamente examinadas, (ii) a verificacdo das operagdes de consolidacdo
e da aplicacio do método da equivaléncia patrimonial, (iii) a apreciacdo sobre se sio adequadas as
politicas contabilisticas adotadas, a sua aplicagio uniforme e a sua divulgacdo, tendo em conta as
circunsténcias, (iv) a verificagio da aplicabilidade do principio da continuidade e (v) a apreciacio
sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstracdes financeiras consolidadas.

5 0 nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordéncia da informagao financeira
consolidada constante do relatorio consolidado de gestdo com as demonstragées financeiras
consolidadas.

6 Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitdvel para a expressiao da nossa
opinido.

PricewaterhouseCoopers & A iados - Soctedade de R es Oficiais de Contus, Lda.

Sede: Paldcio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3%, 1069-316 Lisboa, Portugal

Tel +351 213 599 000, Fax +351 213 599 9009, wwiw.pwe.com/pt

Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial sob o NUPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000

A Inserita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n® 183 e na Comissdo do Mercado de Valores Mobilidirios
0 [ sob o n® 9077
scopers & Rasisores Ofioais de Contas, Lda. periance & rede 08 e760a35
fa <o bros di i INiIed, C508 Uma das quals & uma entidade lagal autonoma & indepandents
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verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira
consolidada da Eurovida — Companhia de Seguros de Vida, SA em 31 de dezembro de 2012, 0
resultado e o rendimento integral consolidados das suas operagdes, as alteragdes no capital proprio
consolidado e os fluxos consolidados de caixa do exercicio findo naquela data, em conformidade com
os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setar segurador.

X m
o C

Y

. ~ o. ©
Certificacao Legal de Contas = =
O

o >

28

2 =2

o 0

Opiniao n O

N D

7 Em nossa opiniio, as referidas demonstracdes financeiras consolidadas apresentam de forma 8 g

N O

O

Relato sobre outros requisitos legais

8 E também nossa opinido que a informago financeira constante do relatério consolidado de
gestdo é concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio.

21 de margo de 2013

ap |eba7 oeSedua)

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

Q//A (‘@ndﬂ.ﬁ‘(m Sion lﬁr'&s»

Carlos Manuel Sim Sim Maia, R.0.C.

Certificag@o Legal das Contas Consolidadas Eurovida — Companhia de Seguros de Vida, SA
31 de dezembro de 2012 PwC 2de2
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Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal S <
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o 3
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RELATORIO E PARECER A
DO CONSELHO FISCAL DA .

EUROVIDA - Companhia de Seguros de Vida, SA -J\/

(Contas Consolidadas) A

Exmos. Senhores Accionistas da
EUROVIDA - Companhia de Seguros de Vida, SA,,

[e2SI4 0Y|asuo)

Op 9J3.lkd @ OlI0je|9Y

Nos termos da lei e do contrato de socledade, cumpre-nos submeter a apreciacio
de V. Exas. o nosso Relatério sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida pelo
Conselho Fiscal, bem como o nosso Parecer sobre o Relatorio Consolidado de
Gestdo, e as Demonstragdes Financeiras Consolidadas que o Conselho de
Administracdo da EUROVIDA - Companhia de Seguros de Vida, SA., apresentou
relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012 e, ainda, a nossa
apreciagdo sobre a respectiva certificagdo legal das contas consolidadas emitida
pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas da Companhia.

No dmbito das nossas atribui¢des, acompanhamos com regularidade ao longo do
exercicio de 2012 a actividade da Companhia e das suas subsididrias, bem como a
respectiva gestdo consolidada, tanto através da andlise dos documentos de
informagio de gestdo e contabilistica consolidada que nos foram disponibilizados,
como dos esclarecimentos complementares que solicitdémos & Administragéo e aos
Servigos, de quem obtivemos sempre toda a colaboragio solicitada, e ainda das
acgoes de verificacdo e comprovagdo que considerimos necessdrias para o
cumprimento das nossas obrigacdes de fiscalizagfo.

MNo dmbito da nossa actuagdo durante o exercicio de 2012 acompanh&mos, ainda,
com particular interesse e detalhe os desenvolvimentos em curso na Companhia,
nas dreas da gestao do risco e do sistema de controle interno.

Apos o final do exercicio de 2012, procedemos & apreciacdo do Relatério
Cansoclidado de Gestdo e das Contas Consoclidadas do exercicio, que o Conselho de
Administracdo oportunamente preparou e nos apresentou, tendo constatado que o
Relatério Consolidado de Gestdo cbedece as disposicGes legais e estatutdrias e
refere os aspectos mais relevantes gue caracterizaram a actividade da Companhia
e das suas Subsidiarias durante o exercicio.
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Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal 3 S
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O Conselho Fiscal analisou também a Certificacio Legal das Contas Consolidadas & 8
emitida pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, sem reservas, e com a qual N D
concordamos. 8 )U>
N O
Como resultado das acgbes de fiscalizagdo exercidas, acima resumidas, e das )
respectivas conclusoes, somos de Parecer que a Assembleia Geral da EUROVIDA -
Companhia de Seguros de Vida, SA., aprove o Relatério Consolidado de Gestio e Q) E
os restantes documentos de prestagio de contas consolidadas do exercicio findo Sg
em 31 de Dezembro de 2012, apresentados pelo Conselho de Administragio. o e
5o
3 o
Lisboa, 21 de Marco 2013 o o
8 8
0 fonselho Fiscal L
- &
e

Antonio Manue{ Mehdes Barreira - Presidente

T —

Vitor Paul Parkxhus Pereira - Vogal

S

Pedro Miguel Margues Rebelo Pinto - Vogal
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